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Informe Trimestral de la Administracion
de la Emision y de la Cuenta de Reserva
Emision de Bonos BRADE

EMPRESA: Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI)
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I.  INTRODUCCION
Este informe elaborado por Inversiones de Centroamérica, S.A. (INVERCASA} se presenta
a la Junta Directiva de la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAL),
con el fin de dar a conocer los aspectos correspondientes a la Administracion de la
Emision y de la Cuenta de Reserva de la emisidn de los Bonos BRADE,

il. OBIETIVOS

2.1, Objetivo General

El Objetivo General del presente informe es evaluar la administracion de la emision y de la

cuenta de reserva, colocacidn, pago de los intereses y de la administracion de la cuenta de
reserva.

HiN INFORME:
3.1. Colocacion de la Emision:

Al 31 de marzo del 2011, la Empresa Administradora de Aeropuertos ha colocado la
cantidad de U$42,000,000.00 {Cuarenta y dos millones de ddlares) en Bonos BRADE de los
US$60,000,000.00 (Sesenta millones de ddlares), lo que equivale a un 70% del total de la
emision.

La emision se ha dividido en las siguientes series:

- U$18,000,000.00
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3.2. Pago de intereses de los Bonos.

A la fecha se han realizado tres pagos de intereses, el ltimo pago se efectud el 1 de
octubre de 2010. Los intereses de las series que estaban colocadas hasta ese momento
salieron de las cuentas bancarias de la EAAIL

3.3. Administracion de la cuenta de reserva.

Al 20 de Diciembre del 2010 la cuenta de Reserva tiene provisionado la suma de
US$1,792,543.40 {Un milidn setecientos noventa y dos mil quinientos cuarenta y tres
ddlares con 40/100}, divididos de la siguiente Manera: en la cuenta en Délares N2 1001-
03-17163991 existe un saldo US51,781,003.65 {Un millén setecientos ochenta y un mil
tres délares con 65/100) y en la cuenta en Cordobas No. 1001-03-07163985 un saldo de
($255,575.40 (Doscientos cincuenta y cinco mil quinientos setenta y cinco cérdobas con
40/100).

Segun el prospecto de los Bonos BRADE, la colocacion completa de los USS60Millones
requeria una provisién en la cuenta de Reserva de USS1IMillén, lo cual corresponde a
1.67% de la emisién completa. Para los US$42 Millones se cuenta con una reserva de
US51,486,430.38 lo cual corresponde a 4.27% de la emisién. Por lo tanto, seglun las
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suposiciones hechas para la elaboracién del prospecto de la emisién la EAAI la provisién va
acorde a lo planificado.

Los supuestos de aprovisionamiento para la cuenta de Reserva realizados en las
proyecciones del Prospecto incluyen una inversion de estos fondos obteniendo una tasa
de rendimiento anual del 5%. La ganancia en interés que estd generando actualmente la
cuenta de Reserva es del 1.95% para las cuenta en délares y del 1.86% para la cuenta en
cordobas. Por lo tanto es de suma urgencia que se inviertan estos fondos en instrumentos
financieros que por lo menos generen el 5% de rendimiento.

Adjuntamos en los ANEXOQS, los Estados de Cuenta de las cuentas en ddélares y en
cordobas del mes de marzo de 2011.
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Estado de cuenta:
Cuenta de reserva en dolares
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NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AERQOPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAY) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA

10010317163991  ‘Ofnces

Saido Anterior
Total Crédites
Total Débitos
Saldo Actuat
Salde Disponible

FECHA TRANSACCION
08/03/2011 DP 74782043
1110312014 DP 74847576

3410372011 [

1,619,364.67
161,638.98
0.00
1,781,003.65
1,781,003.65

REFERENCIA

DEP: JOSE HERMINIO SUAREZ
DEP: JOSE HERMINID SUAREZ
CAPITALIZACION DE iINTERESES

MONEDA

DESDE
01/03/2011

3301
1301
1301

Banpro

Grapo Promerics
HASTA
31/03/2011
MONTO SALDO
80,000.00 1,699,384.67
80,000.00 1,779,364.67
1,638.98 1,781,003.85



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGU2Z

NG. DE CUENTA MONEDA DESDE

SU
10010317163991 Datawé 01/02/2011
Saldo Anterior 1,617,976.15
Totat Créditos 1,388.52
Total Débitos 0.00
S;a‘i_ck_) Actual 1,619,364.67
Sitde Disponible 1,619,364.67
FEGHA " TRANSACGION REFERENCIA
2800372011 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301

Banp

0

Grups Promerica

HASTA
28/02/2011

MONTO

1,388.52

-

SALDO

1,619,364.67



NOMBRE P
EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS °
INTERNACIONALES (EBAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM, 11-1% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NCO. DE CUENTA . MONEDA
10010317163991 e e S
Saldo Anterior 1,536,351.51
Total Créditos B81,624.64
Teotal Débitos 0.00
Sval_crlp Actual 1,617,976.15
Sildo Disponibte 1,617,976.15 -
FECHA TRANSACCION REFERENCIA
28!61!2011 DP 73399134 DEP: JOSE HERMINIC SUAREZ

310112011 0 CAPITALIZACION DE INTERESES

o

DESDE
01/01/2011

1301
1301

Ban

pro

Grupo Promerica

HASTA
31/01/2011

MONTO

80,000.00
1,624.64

SALDO

1,616,351.51
1.617.976.15

-
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Estado de cuenta:
Cuenta de reserva en cordobas
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NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (gﬁAI) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NCRTE, MANAGUA

RO. DE CUENTA
10010307163985

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION

28/02/2011 1]

MONEDA

255,022,35
262.33
0.00
255,284.68
255,284.68

REFERENCIA

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE
01/02/2011

1301

Banpro

Brupo Promerica

HASTA
28/02/2011

MONTO

262.33

SALDO

255,284.68



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AERCPUERTOS

INTERMACIONALES (EAAI)
DIRECCION

E INVERCASA

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010307163985 {Q\"C

Sakdo Anterior
Total Créditos
Taotal Débitos
Salde Actual
Satdo Disponible

FECHA TRANSACCION

3tosiz0n 0

MONEDA

255,284.68
290.72
0.00
255,575.40
255,575.40

REFERENCIA

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE
01/03/2011

1301

Banp

HASTA
31/03/2011

MONTO

290.72

ro

Grupo Promerica

BALDO

255,575.40



HOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS

INTERNACIONALES (EAAI)
DIRBCCION

E INVERCASA

KM, 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010307163985

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Debitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION

31101120114 0

MONEDA

254,689.95
322.40
0.00
2535,022.35
255,022.35

REFERENCIA

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE
01/01/2011

1301

Banpro

Grupo Promerica

HASTA
31/01/2011

MONTO

322.40

SALDO

255,022.35



