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. INTRODUCCION
Este informe elaborado por Inversiones de Centroamérica, S.A. (INVERCASA) se presenta
a la Junta Directiva de la Empresa Administradora de Aeropuertos internacionales (EAAI),
con el fin de dar a conocer los aspectos correspondientes a la Administracion de 1a
Emision y de la Cuenta de Reserva de la emisién de los Bonos BRADE.

it OBIETIVOS

2.1, Objetive General

El Objetivo General del presente informe es evaluar la administracién de la emisién y de la

cuenta de reserva, colocacion, pago de los intereses y de la administracién de la cuenta de
reserva.

1R INFORME:
3.1, Colocacidn de {a Emision:

Al 30 de junio del 2011, la Empresa Administradora de Aeropuertos ha colocado la
cantidad de US$42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de délares) en Bonos BRADE de los
US$60,000,000.00 {Sesenta millones de délares), lo que equivale a un 70% del total de la
emision.

La emisién se ha dividido en las siguientes series:

1 1 ¥

U$15,000,000.00 U$15,000,000.00 - US0.0C
U$20,000,000.00 U$20,000,00000 -
~1J$20,000,000.00 - U$2,000,000,00
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2.2, Pago de Intereses de los Bonos.

A la fecha se han realizado cuatro pagos de intereses, el Gltimo pago se efectué el 1 de
abril del 2011. Los intereses de las series que estaban colocadas hasta ese momento
salieron de las cuentas bancarias de la EAAL

3.3. Adminisiracion de ia cuenta de reserva.

Al 30 de septiembre del 2011 la cuenta de Reserva tiene provisionado la suma de
USS$2,214,518.39 (Dos millones doscientos catorce mil quinientos dieciocho ddlares con
39/100), divididos de |a siguiente Manera: en la cuenta en Délares N2 1001-03-17163991
existe un saldo USS52,203,227.73 (Dos millones doscientos tres mil doscientos veintisiete
dolares con 73/100) y en la cuenta en Cérdobas No. 1001-03-07163985 un saldo de
$256,250.59 (Doscientos cincuenta y seis mil doscientos cincuenta cordobas con
59/100}.

Segun el prospecto de los Bonos BRADE, la colocacion completa de los USS60Millones
requeria una provisién en la cuenta de Reserva de USS$1IMilldon, lo cual corresponde a
1.67% de la emisidon completa. Para los US542 Millones se cuenta con una reserva de
US$2,214,518.39 lo cual corresponde a 5.27% de la emisién. Por lo tanto, segin las
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suposiciones hechas para la elaboracidn del prospecto de la emision la EAAI la provisién va

acorde a lo planificado.

Los supuestos de aprovisionamiento para la cuenta de Reserva realizados en las
proyecciones del Prospecto incluyen una inversién de estos fondos obteniendo una tasa
de rendimiento anual del 5%. La ganancia en interés que estd generando actualmente la
cuenta de Reserva es del 1.95% para las cuenta en délares y del 1.86% para la cuenta en
cérdobas. Por lo tanto es de suma urgencia que se inviertan estos fondos en instrumentos
financieros que por lo menos generen el 5% de rendimiento.

Adjuntamos en los ANEXOS, los Estados de Cuenta de las cuentas en ddlares y en

cordobas del mes de Septiembre de 2011.
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NOMBRE

EMPREEA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAT) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 1l-%: CARRETERA NORTE, MANAGUA

NC. DE CUENTA
10010317163991

Saldo Anterior
Tatal Créditos
Total Bébitos
Saldo Actual
Saldo Disponibie

FECHA TRANSACCION
05/058/2011 PP B10GBBSE6
12/08/2011 CM 2578145

30/09/2011 0

MONEDA

2,117,623.56
86,211.17
7.00
220322173
2,203,227.73

REFERENCIA

DEP: JOSE HERMINIO SUAREZ

DESDE
01/09/2011

3301

CONFIRMACIONES DE SALDOS ATENDIDAS EN AGOSTO - 1301

CAPITALIZACION DE INTERESES

1304

HASTA
30/09/2011

MONTO

£5,000.00
7.00 -
1,211.147

SALDO

2,202,023.56
2,202,016.56
2,203,227.73
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NOMBRE
EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM. 1l-*: CARRETERA NORTE, MANAGUA

NG. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA

10010307163985 01/09/2011 30/08/2011

Saldo Anterior 256,259.01

Total Créditos 141.58

Total Débitos 15000

Saido Actual 256,250.59

Saldo Disponible 256,250.59

FECHA TRANSACCION REFERENCIA MONTO SALDO
12/09/2011 CM 2578084 CONFIRMACIONES DE SALDOS ATENDIDAS EN AGOSTC £ 1301 150.00 - 256,109.01

30/08/2011 I CAPITALIZACION DE INTERESES 1301 141.58 256,250.59




