INVERCASA

Informe Trimestral de l1a Administracion
de la Emision y de la Cuenta de Reserva
de la Emision de Bonos BRADE

EMISOR: Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI)
PERIODO: Trimestre con cierre: 30 de Junio 2012.
LUGAR: Managua, Nicaragua,
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I INTRODUCCION.

Este informe elaborado por Inversiones de Centroamérica, S.A. (INVERCASA) se presenta
a la Junta Directiva de la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI),
con el fin de dar a conocer los aspectos correspondientes a la Administracion de la
Emision y de la Cuenta de Reserva de la emisidon de los Bonos BRADE.

I OBIJETIVOS

a) Objetivo General.

El Objetivo General del presente informe es evaluar la administracién de la emisién de los
Bonos BRADE (Bonos para el refinanciamiento de adeudos) y de la Cuenta de Reserva, la
colocacion y el pago de los intereses a los inversionistas de la emisién.

1. INFORME:

a) Resumen del programa de emisiones.

Monto Maximo Equivalente a $60,000,000.00 Délares

Autorizado

Valor Facial Equivalente a $10,000.000 Dolares

Series de la Emisién Serie A Serie B Serie C Serie D

Montos $5,000,000.00 $15,000,000.00 $20,000,000.00 $20,000,000.00
Tasa de Interés 8.00% anual 8.25% anual 8.50% anual 9.00% anual
Fecha de Emisidn 1 de Abril 2009 1 de Abril 2009 1 de Abril 2009 1 de Abril 2009

Fecha de
Vencimiento
Vigencia

Codigo ISIN
Garantia
Agente de Pago:

1 de Abril 2014 1 de Abril 2019

5 afios 10 afios
NIEAAIOBOD19 NIEAAIOBOD28

Crédito General de la Empresa
INVERCASA Puesto de Bolsa

1 de Abril 2024
15 afios

NIEAAIOBOO37

1 de Abril 2029

20 afios

NIEAAIOBOO46

h) Colocacion de la Emision:

Al 30 de Junio del 2012, la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI)
habia colocado la cantidad de U$42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de Délares) en
Bonos BRADE de los US$60,000,000.00 (Sesenta millones de ddlares) originalmente
autorizados por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, monto
que equivale a un 70% del total del programa de emisiones autorizado.
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El plazo original para la colocacion del programa de emisiones vencié el 01 de Abril de
2010, a esa fecha el monto colocado era de U$ 42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de
Délares) en ese momento se procediod a solicitar ante la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), extension/prérroga de un afio mas, hasta el 01 de
Abril 2011, para la colocacién del saldo sin colocar. La solicitud fue aceptada por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Al 01 de Abril 2011 el saldo pendiente de colocar era de US 18,000,000.00, mismos que
quedaron sin colocar de la serie “D”, serie con plazo de 20 afios.

La emision se ha dividido en cuatro series, de las cuales se colocaron segun el siguiente
detalle:

A‘ Us: 5] DOO 000. 00 US 5, 000,000 .00

B Us$ 15,000,000.00 Us$ 15,000,000.00 U$ -
& US 20,000,000.00 U$ 20,000,000.00 us =
D US 20,000,000.00 US 2,000,000.00 US$ 18,000,000.00

El 07 de Febrero del 2012, la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales
(EAAI), mediante comunicado de Hecho Relevante a la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras procedié con la disminucion del monto autorizado
conforme al saldo efectivamente colocado, quedando el saldo final del programa de
emisiones en US 42,000,000.00 (cuarenta y dos millones de Délares netos).
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A continuacion se detalla de la colocacion de los Bonos BRADE, realizado por INVERCASA
Puesto de Bolsa.

m Fecha Emisién Fecha Operacién| Monto Facial (USS) | Tasa Nominal (%

SERIEA  01/04/2009 01/04/2014 02/04/2009 2000,000.00
SERIEA  01/04/2009 01/04/2014 22/04/2009 3000,000.00 s.oo
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 19/05/2009 3000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 31/08/2009 1000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 23/09/2009 1000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 01/10/2009 500,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 16/11/2009 2000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 22/12/2009 1000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 15/01/2010 1000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 04/02/2010 4000,000.00 8.25
SERIEB  01/04/2009 01/04/2019 04/02/2010 1500,000.00 8.25
SERIEC  01/04/2009 01/04/2024 11/03/2010 11000,000.00 8.50
SERIEC ~ 01/04/2009 01/04/2024 18/03/2010 9000,000.00 8.50
SERIED  01/04/2009 01/04/2029 18/03/2010 2000,000.00 9.00
42000,000.00

c) Pago de Intereses de los Bonos.

A la fecha se han realizado exitosamente seis pagos de cupones de intereses, en las
siguientes fechas:

a) 01 de Octubre 20089.

b) 01 de Abril 2010.

c) 01 de Octubre 2010.

d) 01 de Abril 2011.

e) 01de Octubre 2011.

f) 01 de Abril 2012.

El pago de cupones de intereses de las series que estaban colocadas hasta ese momento
proviene de las cuentas bancarias de la EAAL.

d) Estado de la Cuenta de Reserva al 30 de Junio del 2012.

Monto colocado al 30 de Junio del 2012: U$ 42,000,000.00
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Al 30 de Junio del 2012 la cuenta de Reserva tiene provisionado la suma de USS
2,566,158.30 (Dos millones quinientos sesenta y seis mil, ciento cincuenta y ocho Délares
con 30/100), divididos de la siguiente Manera: en la cuenta en Ddlares N2 1001-03-
17163991 existe un saldo USS$ 2,555,224.36 (Dos millones quinientos cincuenta y cinco
mil, doscientos veinte y cuatro Ddlares con 26/100) y en la cuenta en cordobas No. 1001-
03-07163985 un saldo de C$257,397.15 (Doscientos cincuenta y siete mil, trescientos
noventa y siete Cordobas con 15/100).

Segun las proyecciones del prospecto informativo de los Bonos BRADE, actualizado a
Marzo 2011, bajo el supuesto de la colocacion completa de los US$60,000,000.00 se
requeria una provision en la cuenta de Reserva de al menos el 4.5% (de los US
60,000,000.00). Sin embargo, para los US542,000,000.00 efectivamente colocados a la
fecha se cuenta con un saldo neto en la cuenta de reserva de US$2,566,158.30 (Dos
millones, quinientos sesenta y seis mil, ciento cincuenta y ocho ddlares con 30/100)
monto que corresponde al 6.11% de los US 42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de
Dolares) colocados.

Los supuestos de aprovisionamiento para la cuenta de Reserva realizados en las
proyecciones del Prospecto Incluyen incluyen una re-inversion de estos fondos
obteniendo una tasa de rendimiento anual del 5%, aproximadamente. La ganancia en
interés que efectivamente esta generando actualmente la cuenta de Reserva es del
0.6746% para la cuenta en Dodlares y del 0.6704% para la cuenta en Cdrdobas,
respectivamente.

Adjuntamos en los ANEXOS, los Estados de Cuenta, tanto de la cuenta en Cordobas como
de la cuenta en Ddlares, correspondientes a los meses de Abril, Mayo y Junio del 2012.
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e) ANEXOS
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a) Estado de cuenta:
Cuenta de reserva en Dolares

N° 10010317163991, en BANPRO.
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NOMERE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010317163991

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION
02/04/2012 DP 89213088
30/04/2012 0

MONEDA

2,381,014,36
86,360.37
0.00
2,467,374.73
2,467,374.73

REFERENCIA

DEP: CARLOS ENRIQUE GARCIA
CAPITALIZACICN DE INTERESES

’-.F\
Banpro ﬂ

DESDE HASTA
01/04/2012 30/04/2012
MONTO SALDO
3301 85,000,00 2,466,014.36

1301 1,360.37 2,467,374.73



NOMERE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010317163991

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION
11/05/2012 DP 80573579
31/05/2012 0

MONEDA

2,467,374.73
B86,437.70
0.00
2,553,812.43
2,553,812.43

REFERENCIA

DEP: CARLOS ENRIQUE GARCIA
CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE
01/05/2012

1301
1301

Banpro f{

Grupa Promerica

HASTA
31/05/2012
MONTO SALDO
85,000.00 2,552,374.73

1.437.70 2.553.812.43



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010317163991

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION

30/06/2012 0

MONEDA

2,553,812.43
1,411.83
0.00
2,555,224.26
2,555,224.26

REFERENCIA

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE
01/06/2012

1301

samprd 74

HASTA
30/06/2012

MONTO

1.411.83

SALDO

2,555,224.26
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b) Estado de cuenta:
Cuenta de reserva en Cordobas

N° 10010307163985, en BANPRO.



NOMERE
EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION Banpro f{’

KM. 11-)% CARRETERA NORTE, MANAGUA Grupo Promerica

NO. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA
10010307163985 01/04/2012 30/04/2012

Saldo Anterior 256,966.09

Total Créditos 142,02

Total Débitos 0.00

Saldo Actual 257,108.11

Saldo Disponible 257,108.1

FECHA TRANSACCION REFERENCIA MONTO SALDO

30/04/2012 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301 142.02 257,108, 11



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAATI) E INVERCASA

DIRECCION Banpro f{

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA Grupo

NO. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA
10010307163985 01/05/2012 31/05/2012

Saldo Anterior 257,108.11

Total Créditos 146.75

Total Débitos 0.00

Saldo Actual 257,254.86

Saldo Disponlible 257,254.86

FECHA TRANSACCION REFERENCIA MONTO SALDO

31/05/2012 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301 146.75 257 254,86



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010307163985

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION

30/06/2012 0

MONEDA

257,254.86
142.29
0.00
257,397.15
257,397.15

REFERENCIA

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE
01/06/2012

1301

Atgvers

Banpro /'/{

Grupo Promerica

HASTA
30/06/2012

MONTO SALDO

142.29 257,397.15



