NEXIA AUDITORES (NICARAGUA)
NARCISO SALAS CHAVEZ, S.C.

NEXIA

Contadores Publicos y Consultores INTERNATIONAL

CERTIFICACION

CERTIFICAMOS:

A solicitud de Factoring, S.A., para presentacion a la Bolsa de Valores, la cifra de la cuenta contable y aspectos legales del
Capital Subordinado por un monto de C$ 14,520,634.66 (Catorce millones quinientos veinte mil seiscientos treinta y cuatro
cordobas con 66/100), cuyo detalle se muestra adjunto a esta certificacion y es el mismo valor que se presenta en el Balance
General al 30 de Junio de 2011 en el rubro contable Capital Social, que fue dictaminado, previa auditoria externa que llevo a
efecto nuestra Firma al 30 de Junio 2011, segun dictamen emitido de fecha 30 de Septiembre 2011. Esta Certificacion lleva la

firma y sello de funcionarios de la compafila, asi como la de nuestro Socio Narciso Salas Chavez, Contador Plblico
Autorizado.

Para efecto de esta certificacion a la cuenta contable del Capital Subordinado, efectuamos trabajo complementario al 30 de
Junio 2011, seglin nuestros procedimientos siguientes:

1. Lectura de las Actas de Junta Extraordinaria General de Accionistas y Junta Directiva No. 71 del 7 de Septiembre del
2006 y la No. 77 del 1° de Octubre 2007, que establecen en clausula Tercero, se solicita y se describe la creacion de la
cuenta Capital Subordinado y clausula Segundo, inciso 2.4, capitalizar la cantidad de C$ 10, 742,674.36 (Diez millones
setecientos cuarenta y dos mil seiscientos setenta y cuatro cordobas con 36/100), respectivamente.

2. Validacién y cotejo de la cuenta contable No. 37 del Capital Subordinado que comprende desde el inicio al 30 de
Noviembre 2006 hasta su Gltima operacién contable al 31 de Diciembre 2007 con un saldo a esa fecha de C$ 14,
520,634.66, (Catorce millones quinientos veinte mil seiscientos treinta y cuatro cérdobas con 66/100), cotejandolo con los
Recibos Oficiales de Caja y Transferencias bancarias en dolares con su respectivo tipo de cambio, asi como movimientos
de reversiones y traslados. (Ver detalle de la cuenta adjunto a esta certificacion).

3. También cotejamos el saldo de los C$ 14, 520,634.66, (Catorce millones quinientos veinte mil seiscientos treinta y cuatro
cérdobas con 66/100), de la cuenta contable No. 37 del Capital Subordinado contra la cifra que se encuentran asentadas
en los Libros legales de Factoring, S.A.

4. Verificamos la certificacion del Ministerio de Fomento, Industria y Comercio sobre el registro de inversiones extranjeras.

A solicitud de la parte interesada, extendemos esta Certificacion, en la ciudad de Managua, Nicaragua a los diecinueve dias
del mes de octubre del afio dos mil once.

Nota: Péliza en pleno Vigor Arto. 3)
Inciso e) Parrafo de la Ley para el
Ejercicio de Contador Publico

lglesia Catélica Las Palmas 1 cuadra al Oeste, 50 varas al Sur
Tels. (505) 2266-4591 / 2266-7056 - Fax: (505) 2266-0436 — email: nsalas@cablenet.com.ni
Apartado Postal No.2446, Managua, Nicaragua - Cel.: 8882-5891 - E-mail. mcabrera@cablenet.com.ni




Cuenta Contable No. 37 CAPITAL SUBORDINADO
ROC. | Fecha Monto | Lo Debito Crédito Saldo
09 |30/11/2006 | US$ | 282,264.00 | 17.8565 | C$ 5,040,275.34 | 5,040,275.34
13455 | 31/12/2006 317,459.00 | 18.0028 5,715,150.88 | 10,755,426.22
13668 | 31/03/2007 198,200.00 | 18.2207 3,611,342.74 | 14,366,768.96
6 31/05/2007 98,750.00 | 18.3698 1,814,027.62 | 16,180,796.58
13819 | 30/06/2007 99,850.00 | 18.4437 1,841,603.44 | 18,022,400.02
13863 | 31/07/2007 99,995.00 | 18.5203 1,851,937.39 | 19,874,337.41
09 | 31/07/2007 34,779.71 | 18.4064 640,171.10 | 20,514,508.51
13935 | 31/08/2007 65,740.26 | 18.5971 1,222,584.76 | 21,737,093.27
13933 | 31/08/2007 20,074.00 | 18.5971 373,320.19 | 22,110,413.46
14007 | 31/10/2007 198,722.00 3,725,918.26 | 25,836,331.72
10 | 31/10/2007 (599,994.00) | 17.9046 | (A) | 10,742,674.36 15,093,657.36
14085 | 31/12/2007 99,203.00 | 18.9030 1,875,234.30 | 16,968,891.66
10 | 31/12/2007 (99,516.85) | 18.9029 | (B) | 1,881,167.00 15,087,724.66
10 | 31/12/2007 (30,000.00) | 18.9030 | (B) 567,090.00 14,520,634.66
Saldo al
30/06/2011,
auditado por US$ | 785,526.12 Cc$ 14,520,634.66
nuestra Firma.
(A):  Corresponde a capitalizacion, trasladandolo al Capital Social, segun autorizacion en Acta No. 77, de fecha

1° de Octubre de 2007, clausula Segundo, inciso 2.4., de Reunion Extraordinaria de Junta General de
Accionistas que se llevo a efecto, pues estos no figuran en el detalle del Capital Subordinado.

(B) Se revierte en vista de que es para inversion a otro proyecto.
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Autorizado Por: Revlsad? Por:
Lic. David Silva Lic. Aura Lidla Espinal
Gerente General Contador General

FACTORING, S.A.




