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Sefior

Victor M. Urcuyo V.
Superintendente de Bancos

Y Otras Instituciones Financieras
Su Despacho.

Referencia: Comunicacion de Hecho Relevante

Estimado Sefor Urcuyo:

Sirva la presente para comunicar a Usted formalmente sobre la ocurrencia de HECHOS
RELEVANTES de la entidad emisora: CREDI-FACTOR S.A, todo de conformidad con
Resolucion No. CD-SIBOIF-692-2-SEP7-2011 “Norma sobre Negociacion de Valores en
Mercado Secundario”, Capitulo V Hechos Relevantes, del 7 de Septiembre 2011,
conforme comunicacion de hecho relevante adjunto, el cual ya ha sido publicado en el
sitio web oficial de CREDI-FACTOR S.A.

Sin otro particular a que hacer referencia, esperando de Usted su atencion a la presente,
me suscribo.

Atentamente,

c.C.

Lic. Bertha Martinez. Intendencia de Valores,

Lic. Gerardo Arguello Leiva, Gerente General BOLSA DE VALORES DE NIC S.A.
Lic. Mauricio Padilla. Gerente General INVERNIC,
Archivo/Cronologico

OFIPLAZA EL RETIRO Edificio # 8, ler piso Suite 8-16 » Rotonda El Periodista 150 mts. al Sur
Managua, Nicaragua » Tel: (505) 2254-7501 e Fax: (505) 2254-7502
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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE:

De conformidad, con NORMA SOBRE NEGOCIACION DE VALORES EN MERCADO
SECUNDARIO, se informa al 6rgano de Supervision, al Publico e Inversionista en general,
el siguiente Hecho Relevante reciente, de la entidad emisora CREDI-FACTOR S.A:

l. Con fecha 28 de Mayo 2013, CREDI-FACTOR S.A. recibio oficialmente informe
de Calificacion de Riesgos emitido por la Fitch Rating, en Perspectiva Estable, en
virtud del cual Fitch afirmé las siguientes calificaciones de Credi-Factor S.A:
v' Calificacion Nacional de Largo Plazo en ‘BB+(nic)"; Perspectiva Estable:
v Calificacion Nacional de Corto Plazo en ‘B(nic)";
v Calificacion Nacional de Largo Plazo de emisiones de deuda en ‘BB+(nic)";
v' Calificacion Nacional de Corto Plazo de emisiones de deuda en ‘B(nic)'.

Adjuntamos a la presente comunicacién Informe completo de la calificacion, compuesto
de: nueve (9) folios Utiles, el cual rubricamos.

Esta comunicacion sera publicada en el sitio web oficial de CREDI-FACTOR S.A.

Dado en la ciudad de Managua, el dia 30 de Ma

OFIPLAZA EL RETIRO Edificio # 8, ler piso Suite 8-16 * Rotonda El Periodista 150 mts. al Sur
Managua, Nicaragua * Tel: (505) 2254-7501 « Fax: (505) 2254-7502
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CrediFactor, S.A.

Informe de Calificacion
Calificaciones
Hacionales

Actual Anterior

Large Plazg BE+{re) BE+Hnic)
Cono Pazo Biric) Binic)
Tihes
Estandarizados
de Renta Fija
[Large Plazo) BB+(nic) BB+{mc)
Titubos
Estandanzados
de Renta Figa
{Cortn Plaza) Bnig) Bimic}
Parspectiva
Calificacidn Nacionai ge LP Estabie

CrediFactor, S.A.

{En Miles de C.) 30313 31212
Activos 244 380 3 341 MGO 8
Patrimanio 541070 S10050
Resultaca Neto 31110 120142
ROAA (%) 338 as?
ROAE (%) 208 2449
Patnimania | Activos

) 1589 14 84

Fuente: Estados Fmancieros Anuabes
Audilados e intermedios no Auditados.

Informes Relacionados
Perspectivas. 2013 Centroamidnca
Rep Dominicans, 13 de Diciembre de

22
Banca Captroamencans Acelerando el
Cracimiants, 156 de Nowvemibre de 2012

Analistas

Lurs Mauncio Ayala
+503 2516.6672
s ayaln@iftchatngs-com

Carrmen Matamoros
+503 2516 6612
AN matamonsifitehratings com

Factores Clave de la Calificacién

Elevadas Concentraciones: El principal riesgo del balance de CrediFactor proviene de la
elevada exposicion del patrimonio a los 20 mayores pagadores y deudares, Al mes de marzo,
estas concentraciones representan 2.93 y 3 10 veces del capital respectivamente. Lo anterior
compromete el patnmonio ante el detenioro inesperado de cualquier de éstos, Fitch anticipa
que astas concentraciones permanecerdn altas debido al tamafic de las operaciones

Bajo Escala de Operaciones: El tamafio relative de CrediFactor constituye una limitante
importante de sus calificaciones al restringir la capacidad de generacidn de negocios y
diversificacion de ingresos. Sin embargo, CrediFactor cuenta con un buen posicionamiento en
el mercado de factoraje local, la cual anticipa continuar consolidando durante 2013,

Flexibilidad para Ajustar Estrategia: El corto plazo promedio de la cartera de factoraje
permite un rapido ajuste ante cambios adversos en las condiciones de mercado El
vencimiento promedio de los documentos por cobrar oscila entre 30 y 120 dias, evidenciando
una alta rotacidén en las colocaciones de crédite

Buena Calldad de Créditos: Las colocaciones de CrediFactor presentan elevados
indicadores de calidad, resultando en una baja morosidad de la cartera. La calidad crediticia se
ha beneficiado de los efectivos lineamientos de la entidad en la gestidn de su cartera. Aunque
el gasto en provisiones ha disminuido, el nivel de cobertura de préstamos vencides continda
siendo holgado. No obstante, el gasto en provisiones aumentaria significativamente ante al
incumphimiento de alguno de los mayores deudores o pagadores

Elevada y Sostenida Rentabilidad: Fitch proyecta que los indicadores de rentabilidad
continuardn siendo altos, impulsados por el amplio margen de interés neto, bajo gasto en
provisiones y controlado crecimiento crediticio. Aunque el volumen de gastos operatives es
elevado, la constante generacién de intereses netos e ingresos no financieros ha permitido
absorber los mismos adecuadamente,

Capitalizacion Adecuada: Los niveles de capital son altos, aunque muestran una alta
vuinerabilidad a las altas concentraciones de cartera. En el medianc plazo, Fitch anticipa que
los indicadores de capitalizacidn continden favoreciéndose de la generacién recurrente de
utilidades asi como de las conservadoras practicas de distribucion de dividendos.

Sensibilidad de la Calificacion

Diversificacion de Cartera: Una reduccitn material y sostenida en las concentraciones por
pagadores y deudores resultaria en cambios positivos en las calificaciones de CrediFactor.

Aumento de Escala: Aumentos en las calificaciones de CrediFactor provendrian de aumentos
significativos en el volumen de negocios y diversificacién material de ingresos,

Debilitamiento Patrimonial y Deterioro de Cartera: Un indicador capitalizacién menar al
10% de los activos de CrediFactor presentaria un potencial a la baja en sus calificaciones de
riesgo. Asi mismao, aumentes significativos en la morosidad de cartera que presionen el capital
resultarian en una disminucidn en las calificaciones de CrediFactor,

www.fitchratings.com

Mayo 28, 2013



»  Cada operacidn de facloraje es
respalda por una letra de cambio a
favor de CrediFactor.

s Todos los documentos por cobrar se
realizan con garantia, siendo ésta el
100% de la factura descontada
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Perfil

CrediFactor realiza operaciones de factoraje y descuento financiero desde su constitucién en
2000. Dichas operaciones se realizan a través deé un contrato privado de cesién de crédito,
respaldado ademas por una letra de cambio emitida por CrediFactor, donde el diente cede los
derechos sobre la factura o documento por cobrar a faver de la institucién. Desde 2012,
CrediFactor ofrece el producto de MévilFactor en conjunto con el Banco Interamericano de
Desarrollo. El mismo consiste en la generacién de cperaciones de factoraje electronico v se
dinge hacia clientes en |la escala baja del perfil crediiclo. Este proyecto comprende el
financiamiento de pagadores pequefios donde la responsabilidad de pago recae en un gran
deudar, figura inversa a la operacion de factoraje tradicional de |a entidad.

Desempeno Financiero

Los indicadores rentabilidad de CrediFactor se mantiene elevados, aungue en niveles
ligeramente inferiores a los de sus promedios historicos (ver gréfico 1), Dicha rentabilidad es
producto de los altos margenes financieros y del menor gasto en provisiones, Lo anterior permite
compansar la baja eficiencia operativa derivada de la baja escala de operaciones de la entidad.

El margen de interés neto (MIN) continia siendo alto (10.01%), aunque muestra una tendencia
decreciente debido al menor rendimiento de las colocaciones (ver grafico 2). No obstante, Fitch
proyecta que las tasas activas se mantendrdn altas pese al enfoque empresarial v la dolarizacién
de la cartera. El relativamente alto costo de fondos refleja una estructura pasiva fundamentada
en préstamos de entidades bancarias contratadas a tasas altas. La contribucion de los ingresos
no financieros (32.45%) es adecuada y superior a la del promedio histérico (2008-2012: 25%).
Sin embargo, dichos ingresos muestran una fuerte dependencia a la colocacién cradificia, siendo
su principal componente las comisiones generadas por operaciones de factoraje.

La eficlencia operativa es baja y se encuentra presionada por el creciente volumen de gastos
asociados a la expansion de |a entidad, particularmente en publicidad y aiquileres inmaobiliarios

Al mes de marzo, los gasios operativos representan una elevada proporcién de los activos
promedios (8.96%), aunque representa mejoras respects de su registro histérice (Prom. 2008-
2012: 9.76%). Fitch proyecta que el peso de los gastos operativos permanecera alto en el corto
plazo dada la etapa de crecimiento de la entidad. El gasto en provisiones muestra una tendencia
decreciente, impulsado por la buena calidad de activos y de la venta del bien adjudicado en 2012,
Al mes de marzo, CrediFactor no ha constituide provisiones dado el buen comportamiento de las
colocaciones efectuadas durante 2013, Para el corto plazo, la agencia anticipa que el gasto en
provisiones se mantendra bajo, representando menos del 20% de ingresos.

En opinitn de Fitch, CrediFactor mantendré elevados indicadores de rentabilidad, beneficiados
por la continua expansidn de sus operaciones de factoraje. El escenario base de la calificadora
prevé el mantenimiento de la buena calidad credificia de las colocaciones. Asi misme, ios
margenes financieros permaneceran amplios, compensando la baja eficiencia operativa. Mejoras
sostenidas en la rentabilidad se favorecerian de un aumento material en el volumen de negocios,
lo cual Fitch considera poco probable en el corte plazo.

Administracion de Riesgo

El apetito de riesgo de CrediFactor es moderada y Fitch considera que los lineamientos para su
administracion son adecuados a la escala y tipo de negecio. La principal exposicidn es al nesgo
de crédito, particularmente en su cartera de factoraje, cuya proyeccidn de crecimients para 2013
es moderada, aungue superior al 10%. La cartera mantene una adecuada diversificacién por

CrediFactor, 5.4,
Mayo 2012
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Tabla 1. Cartera por Sector

Econémico

Sector marid dic12 mari2 dic11
Agropecuano B7B B84 11.00 457
Comercio 3222 3447 3083 4110
Construccidn 1215 1430 10683 1278
Electricidad DB4 243 184 185
Indusiria 1318 11.83 1457 11.45
Senvicios .08 2730 2658 2460
Tecnologia 184 282 363 354
Otros 000 000 087 000
TOTAL 100.0 100.0 1000 100.0
Fuente: CrediFactor, 5.4
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destino econdmico (ver tabla 1). El riesgo de crédito de los ofros activos productivos es bajo,
dado oue éstos se componen de depdsitos bancarios de &gl realizacion

El mayor nesgo del balance de CrediFactor es la elevada exposicion del patrimonio ante un
inesperado deterioro en los 20 mayores deudores y pagadores (3.10 veces y 2.93 veces
respectivamente). Relative a la cartera de factoraje, los 20 mayores deudores y pagadores
representan el 54.63% y 51.71% respectivamente. Cabe notar gue todes estos deudores
muestran un buen comportamiento de pago, ubicandose en la categoria de menor nesgo
relativo segln la regulacion local (A). En el mediano plaza, uno de los objetives de la entidad es
reducir estas exposiciones, por lo cual el limite maximo por deudor y pagador es del 30% del
patrimonio. Al mes de marzo, solamente dos pagadores superaban este limite, siendo ambas
instituciones reconocidas compafilas en &l mencado local de Telecomunicaciones y Distribucién
de Electricidad

Favorablemente, CrediFector ha reducido significativamente la exposicién a créditos
relacionades. Al mes de marzo, el Unico préstamo relacionado representa el 4 51% del
patrimonio (Prom. 2008-2012: 12.89%) y comesponde a la compra de acciones preferentes al
BID per parte de accionistas comunes. Asi mismo, Fitch prevé que el saldo de este crédito
continuara disminuyendo a través del reparto de dividendos,

La alta dolarizacién de la cartera representa un importante riesgo de crédito, ya que, aunque la
totalidad de ésta se coloca en dblares, solamente el 50% se cancela mediante dicha moneda.
Aunque &l contrate de factoraje disponga que el cliente sea responsable ante cualquier
incumplimiento del pagador, un escenario de fuerte devaluacion podria afectar materalmente |a
capacidad de pago de ambos. Para mitigar este riesgo, CrediFactor aplica un diferencial cercano
al 20% del documento financiado contra el monto cedido como respaldo en cada operacién.

Reservas e Incobrables

Los bajos indicadores de morosidad evidencian una alta calidad crediticia en las colocaciones de
CrediFactor. La misma es producto de las adecuadas politicas de oforgamiento, buen
conocimiento del mercado meta y cercano seguimiento a sus clientes. La cartera con atraso
mayor a los 80 dias representa un bajo 1.42% del total (Prom. 2008-2012: 1.69%). Al mismo
tiempo, las reestructuraciones y castigos son practicas poco recurrentes, resultando en un bajo
deteriore de activos. Pese al bajo gasto en provisiones (ver gréfico 3), las reservas cubren
holgadamente los documentos vencidos, aunque los niveles de reserva actuales son bajos frente
a las altas concentraciones de cartera,

Riesgo de Mercado

La exposicion al desgo de mercado es baja ya que, aunque la contratacién de fondos a tasas
variables contraste con la colocacion crediticia a tasas fijas, el corto plazo de sus operaciones de
factoraje permite un rdpido ajuste de tasas activas. La posicion en moneda extranjera es neufral,
dado que el fondeo vy las colocaciones se realizan en dolares.

Fondeo y Capital

La estruciura pasiva de CrediFactor es adecuada al tamafio y naturaleza de sus operaciones,
fundamentada en una mezcla diversificada de lineas de crédito v emisiones de titulos de deuda
&n el mercado local. Los financiamientos recibidos de instituciones financieras representan el
43.08% del total de pasives, siendo los principales proveedores de estos fondos instituciones
financieras locales e internacionales, asl como fondos de inversidn especializados. Para |a
adquisicidn de estos recursos, CrediFactor ha pignorado el 21 86% de |a cartera de factoraje, |las

Mayo 2015



cuales respaldan tres de las lineas de crédito recibidas Actualments, ningun proveedor de
recursoas supera el 12% del fondea.

La estructura pasiva se complementa por una valores de renta fija de US$4 millones (38.18% del
fondeo) y la emisién de acciones preferentes (13.41%) Estas Glimas se contabilizan como
pasivos segun la metodologia de Fitch ya que no incluyen cléusulas en el diferimiento de pago
de dividendos.

La gestién de activos y pasives de CrediFactor es buena y se favorece de la alta rotacién de |as
facturas descontadas asi como de la predictibilidad de su fondeo. De esta forma, el plazo de sus
operaciones activas es menor al de sus pasivos, permitiendo un calce positivo en todos los
plazos

Capital

Los indicadores de capitalizacién de CrediFactor son elevados y suficientes para apoyar el
crecimienta del balance. No obstante, los mismos son vulnerables ante |as altas
concentraciones de sus actives. Al mes de marzo, el patrimonio representa el 15.69% de los
activos, comparande favorablemente con la media de |a industria bancaria ( 10.18%). En
opinien de Fitch, las relaciones patimoniales continuardn siendo altas, impulsadas
fundamentalmente por la recurrente acumulacién de utilidades. En este sentido, las practicas
de distribucién de dividendos han side conservadoras y la politica actual de la Administracidn
establece un limite de dividendos del 35% de las utilidades,

Tabla 2. Principales Caracteristicas de Emisiones

Denominacidn Tipo de Instrumento Moneda Manto Plazo Garantia Series
Autorizado
{Millones)
Papel comercial y Patrimonle K1, T1, X1, 21, B2,
Titukos Estandarizados de Renta Bonos de De 90 a y Flujo de D2, H2, F2, L2, P2,
Fla Inversian Délares 4,000 S540dlas  |a Empresa T2, X2

Fuente: CrediFactor, 5.A.

CrediFactor, S.A,
Maye 2013



CrediFactor, 5.A.

Estado de Resultados
31 mar 2013 n dl:hm'ﬂ 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2008 31 dic 2008
3 Meses Cieme Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal Cleme Fiscal
Milins US$  Miles C, Miles C. Miles C. Miles C, Mikes C. Miles C.
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 05 11845 48,446 5 48,5329 320338 28,1367 334308
2 Otros Ingresos por Intereses 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0o 84.2
3. Ingresos por Dividendos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 oo
4 Ingreso Bruto por intereses y Dividendos 05 118415 48 448 5 4853280 32,0336 281387 335150
5. Gastos por Intereses sobre Depdsilos de
Clientes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0o Do
6. Otros Gaslos por Inlereses 0.2 39873 15,650 .4 11.085.5 82767 BETET 10,5768
7. Total Gastos por Intereses 02 39873 15,650.4 11,0855 8,278.7 BATE.T 10,5769
B. Ingreso Neto por Intereses 03 T.9543 33,7961 AT 437 4 22 TS89 20,2600 228381
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Verta de Titulos
Valores y Derivados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 o0 0.0
10. Ganancia (Pérdida) Neta an Otros Titulos
Vakores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta an Activos a Valor
Razonable a través del Estado de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
12, Ingreso Neto por Seguros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
13, Comisiones y Honorarios Netos a1 1,883.4 8,140.2 11206 5878.5 4,090.4 58073
14, Otros Ingresos Cperativos 01 1,828.3 5,1‘0&.9 26893.9 42345 3,300.4 28845
15. Total da Ingresos Operativos No Financieros 0.2 aany 14,849.0 38145 10,111.0 73098 B7918
16. Gastos de Personal 02 38585 12,8462 13,3631 10,542 4 83277 87198
17. Otros Gastos Operativos 02 37259 14,0349 12,8301 98415 72249 71668
18. Total Gastos Operativos 03 7.584 4 26,8811 26,1931 203838 16,5528 15,8867
18. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como
Patrimaonio 0o 00 0.0 0.0 0.0 oo 00
20. Unlidad Operativa antes de Provisiones 02 41915 21,6640 15,0588 12,4841 11,107.2 15,843.2
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 00 00 2530 1.725.0 2,400.0 1,250.0 24000
22, Cargo por Provisiones para Titulos Valores y
Otros Préstamos 0.0 0.0 27043 28759 1,044 2 0.0 0.0
23, Utilidad Operativa 02 41915 16,368.8 10,357 9 8,030 9,857.2 13,4432
24, Utilidad/Pérdida Mo Operativa Tomada coma
Patrimonio Q.0 Q.0 0.0 oo 0.0 00 0.0
25, Ingresos Mo Recurrentes oo 00 o0 0o 00 00 a.0
26, Gastos No Recurrentes 00 00 0.0 oo 0.0 0.0 0.0
27, Cambio en \Valor Razonable de la Deuda 00 0.0 00 0o 0.0 0.0 0.0
28. Otros Ingresos y Gastos Mo Operativos 0.0 0.0 0.0 0o 0.0 0.0 00
29 Utilidad Antes de iImpuestos 0.2 41815 16,368.8 10,357 8 89,0389 88572 13,4432
30, Gastos de Impuestos 01 1325 5272 33456 27848 29610 4,047 1
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones
Descontinuadas na na. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
32. Utitidad Neta 01 28620 11,1416 70123 6,2451 65,8062 29,3961
33. Cambilo en Valor de Inversiones Disponibles
para la Venta 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0o
3. Revaluacidn de Activos Fijos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
35. Diferencias en Conversidn de Divisas 0.0 0.0 0.0 0o 0.0 0.0 0.0
36 Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados
(O1A) 0.0 0.0 0.0 0.0 0o 0.0 00
37. Ingreso Ajustade por Fiich a1 28620 MNAME 70123 6,245 1 E,896.2 8,396.1
38. Nota; Utilidad Atribuible a Intereses
Minoritarios 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 o
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacian a
Interases Minortaros 01 28620 111418 70123 6,2451 6 806 2 5,396.1
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al
Perlada oo 0o 42050 2004 2230 R 00 0.0
41 Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al
Perioda 0.0 0o 0.0 0.0 0.0 0.0 00
UsDH = UsD = SO = UsD1 = USD1 =
Tipo da Cambio LSO = NID24 00000 WIOZ4 12850  NID22STET0  MIOZ BE2S0  MIOZ0B4060  MID1E B4E10

Fuente: CrediFsctor, 3.4,

CrediFactor, S.A,
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CrediFactor, S.A.

Balance General
31 mar 2012 31 dic 2012 I dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009 31 dic 2008
3 Meses Ciere Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal Cierme Fiscal
Milins US$  Miles C. Miles C. Miles C, Miles C. Miles C. Miles C,
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecaros Residenciales 0.0 0.0 0.0 oo 0.0 00 0.0
2. Olros Préstamos Hipotecarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 a0 0o
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 0.0 0.0 0.0 561 753 890.2 20
4, Préstamos Corporativos y Comerclales 128 3065438 309,156.7 2821293 185,096.8 138.755.0 145,244 .2
5, Otros Préstamos 01 24418 24126 22977 64438 7.060.5 11,0731
6. Menos: Ressrvas para Préstamos 03 8,242 2 8541 .6 58149 5,708.2 45850 33450
7. Préstamos Metos 125 3007433 303,027 6 2776682 185,806.7 1422186 1528743
8. Préstamos Brutos 129 3080856 3115602 284,483 1 191,6815.9 146.914.7 1563194
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 dias incluidos
arriba 0.2 43839 6,679.0 33,7009 3,570.3 25243 22206
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluldos
arriba 0o 0.0 0.0 0.0 oo 0.0 0.0
B. Otros Actives Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 08 204183 206306 BE165 14547 5 16,233.8 13,8115
2. Repos y Colaterales en Efectivo 00 0.0 oo 0.0 0.0 0o oo
3, Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable
a través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
4, Dervados 0.0 0.0 oo 0.0 0.0 0.0 00
5. Titulos \falores Disponibles para la Venta 00 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0
6, Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
7. Inversiones an Empresas Relacionadas 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0o 0.0
8. Ctros Thulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8 Total Titulos Valores 0.0 oo a0 0o a.0 0o 0.0
10. Nata: Titulos Valores del Gobierno incluidos
amba 0.0 0.0 00 00 0.0 0.0 oo
11. Nota: Total Valores Pignorados oo 0.0 0.0 0o 0.0 0.0 0.0
12. Inversiones en Propiedades oo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0o
13. Activos de Seguros oo 0.0 00 00 0.0 00 0.0
14. Otros Actives Productives oo 0.0 0.0 0.0 oo 0.0 0o
15, Tatal Activos Productivos 134 3211618 3zag582 2B6,284.7 2004542 158,553 4 1686,7858
C. Activos Mo Productivas
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 02 58497 230 1208 B24.7 6487 728
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Bienes Adjudicados 0.0 0.0 0.0 68,2940 83875 0.0 0.0
4. Activos Fijos 01 35423 3,768.7 4,767 .3 3513 31975 3.688.2
8. Plusvalia 0.0 0.0 DO 00 0.0 0o 0.0
6. Otros Intangibles 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Bclivos por Impuesto Corments 0.0 0.0 0.0 oo 0.0 0.0 0.0
8. Activos por Impuesto Diferido 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
&, Operaciones Descontinuadas 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
10. Otros Activos 0B 144868 139188 3,287.1 4,556 4 3 BBl 4 33052
11. Total Activos 144 3448403 341 3508 00,7538 218,784.1 166,284.0 1738521
usD1 = LUsDt = uen = L&D = LS =
Tipo de Cambio LISOH = NID24 00000 MIC24 12550  NIO2287670 MIOZ1.B8250  NIO2084050  NIO1S B4810
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CrediFactor, S.A.

Balance General
31 mar 2013 I1dic 2012  31dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009 31 dic 2008
3 Meses Cierre Fiscal Clerme Fiscal Cieme Fiscal Clere Fiscal Cieme Fiscal
Milins US$  Miles C. Miles C, Miles C. Miles C. Miles C. Miles C.
Pasivos v Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Inlereses
1. Depdsitos en Cuenta Cormients 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depdsitos en Cuenta de Ahofro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0o 0.0
3 Depdsitos a Plazo oo 0.0 0.0 0.0 0.0 0o 0.0
4. Total Depdsitos de Clientes 0.0 0.0 0o 0.0 0.0 0o 00
5. Depdsitos de Bancos 0.0 00 0o 0.0 0.0 0o Q.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depdsilos y Obligaciones de Corto Plazo 39 93,244 3 895177 881078 57,9886 60,4375 B5183.0
8. Depisiios Tolales, Mercados de Dinero y
Chbligaciones de Corto Plazo 39 832443 285177 881078 57 9686 B0 4375 B5183.0
8. Obligaciones Senior a més de un Afo 13 30518 18,0941 22076.7 21,8825 00 17828
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 oo 0.0 0.0 0o
11, Otras Obligaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 18353.2 18,751.4 30,0047
12, Total Fondeo a Lamgo Plazo 13 30518 18,0041 228767 40,2357 16,751.4 3N 7875
13, Derivados 0o 0o 00 0.0 0.0 0.0 0.0
14, Obligaciones Megoaciables 41 G7.670.0 95 502 0 BE,360.4 46 3909 20,8405 197489
15, Total Fondea 82 2214382 2141138 197 4538 1446153 10102803 1167184
E. Pasivos que Mo Devengan Intereses
1. Porcitn de la Deuda a Valor Razonable 0o 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
3. Reservas para Pensiones y Otros 01 22606 24620 2,084 9 1,205.2 8267 83286
4, Pasivos por Impuesto Cormiente 0.1 13205 45282 28058 2,408 1 28427 3agaza
5. Pasivos por Impuesto Diferido 0.0 0.0 oo 0.0 0.0 00 0.0
6. Otros Pasivos Diferidos 02 58793 52305 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Operaciones Desconlinuadas 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0o 0.0
8. Pasivos de Seguros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 oo
8. Otros Pasivos 23 563987 60,601.2 53 8048 30,7935 28,288 3 2589186
10. Total Pasivos 120 2873044 286,935 8 256,239.3 178,020 1327870 1472513
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda 01 34290 34200 34290 34280 34290 34290
2, Acciones Preferentes y Capital Hibride
Contabilizado como Patrimanic 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 a.0
G. Patrimonio
1. Capital Comiin 23 541070 51,005.0 41,0856 36,3131 300680 231718
2. Interés Minaritario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
4. Reservas por Revaluacidn de Posicién en Maneda
Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 00
5. Revaluacidn de Activos Fijos y Otras
Acumutaciones Ol4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimanio 23 B407TO 51,0050 41,0856 36,3131 30,068.0 23178
7. Total Pasivos y Patrimonio 144 3448403 3413608 300,753 8 2187641 166,2840 1738521
8. Nota: Capital Base segln Filch 23 541070 51,005.0 41 0856 363131 30,068.0 231718
8. Nota: Capital Elegible segin Fiich 18 42 1462 41,0856 36,3131 30,068.0 3178 13,775.7
Uso = usD = s = UsDi = UsDt =
Tipo de Cambio USON = NIC24 00000 MIO24 12550  MIDZ2OTET0  WIO218A250  NIO20B4050  MIO1G.B4810

Fuente: CrediFactor, S.A.

CrediFactor, 5.4,
Maya 2013
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CrediFactor, S.A.

Resumen Analitico

31 mar 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2008 31 dic 2008
3Meses Cieme Fiscal Cleme Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal

A Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Prom 15.38 17 2059 18.893 18.22 X278
2. Gastos por Inl. sobre Depdsiios de Clientes / Depdsitos de Clientes
Pram. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
3, Ingresos por Intereses | Activos Productives Promedio 1502 16,76 2014 17.85 1781 21.62
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Prom, T.43 7.70 6.49 755 815 8.3z
5. Ingreso Meto por Intereses ! Activos Productives Promedio 10.01 11.46 15.53 12.68 12.45 14.80
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos | Activos Prod,
Prom. 1001 10.58 14,82 11.34 11 68 13,5
7. Ing. Neto por Int, = Dividendos de Acclones Preferentes / Act. Prod
Prom 10.01 11.46 1553 1268 12.45 14.80
B. Ctros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operalives Netos 32.45 3053 8925 30.76 26875 |
2. Gastos Operativos | Ingresos Operativos Metos 64.41 5547 63.50 62.02 50.84 50.07
3. Gastos Operativos / Actives Promedio 8.06 8.63 10.08 10.58 973 879
4. Utilidad Operativa anles de Provisiones / Patrimonio Promedia 3234 47 61 3o 761 41.73 8576
5. Utilidad Operativa anles de Provisiones / Activos Totales Promedia 495 6.83 5.80 6.48 653 876
6. Prov, para Préstamos y Tiules Valores / Uil Oper. antes de Prov. 0.0 24,44 .2 2758 11.25 1515
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 3234 3587 26.77 27.24 Irma 207
8, Utilidad Operativa / Actives Tolales Promedio 495 524 3o9 4,70 5.80 B.28
9, Impuestos / Utilidad antes de impuestos 31.72 3183 3230 3092 30.04 3010
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Actives Ponderadas por
Riesgo na n.a 535 6.23 7m 9.50
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo na, na 3gs 451 622 806
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Litikdad Meta / Patrimanio Promedio 22.08 24 49 18.12 1882 259 50 .86
2. Utiidad MNeta / Activos Totales Promedia a8 asy 270 324 405 878
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 22,08 24.49 18.12 18.82 259 50.86
4. Ingreso Ajustado por Filch / Activos Totales Promedio 338 as7? 270 324 405 578
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom, + Act. Tularizados
Administrados Prom, 338 57 270 3.24 4.05 8.79
6. Utilidad Meta / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. 249 312 435 583
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. na. 2.49 3a2 435 563
D, Capitaiizacion
1. Capital Base segin Fitch / Actives Ponderados por Riesgo na. n.a. na. na. n.a. na.
3. Patrimonio Comin Tangible / Activos Tangibles 15.69 14,94 13.66 16,60 168.08 13.33
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio na. n.a. na. n.a. na, na.
5. Indicador de Capial Tolal Regulatoria na. na. fn.a, na na. na.
§. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
7. Patrimondo / Activos Totales 1568 14.94 13.66 16.60 18.08 1333
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectiva / Utilidad Neta 0,00 35.00 20 87 35 86 0.00 0.00
5, Dividendos Pagados y Declarados en Eleclivo / Ingreso Ajustado
por Fitch 0.00 35.00 2g.87 35 B6 0.00 0.00
10. Dividendos en Efectiva y Recompra de Acciones / Utilidad Meta 0.00 3500 29.87 a5.86 0.00 .00
11, Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Palrimonio Tatal 2325 1531 11.87 11.03 2284 40,55
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 1.02 13.50 37.48 356 -4.35 1525
2 Crecimiento de los Préstarmos Brutos 083 852 48.47 3043 6,02 1392
3 Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 1.42 214 1.30 1.86 1.72 1.42
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 267 274 240 2.98 313 214
5. Resarvas para Préstamos / Préstamos Mora + 80 dias 18801 12789 184,14 158.81 182.03 150,64
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamas / Patrimonio -7.13 -3.65 -7.58 -5.89 -6.80 485
7. Carga por Provisién para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 0.00 oM 0.73 1.42 0.82 1.64
B. Castigos MNetos | Préstamos Brutos Promedio 0.3 0.30 026 0.78 0.00 0.53
&. Préstamos Mora = 50 dias + Act. Adjudicados | Préstamos Brutos +
Act. Adjud, 1.42 214 3.44 6.45 1.72 1.42
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Chentes na na. na. n.a, na. na.
2. Activos Interbancanos / Pasivos Interbancarios na f.a. na. na. na. na
3. Depdsitos de Clientes | Total Fondeo excluyendo Dervados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Fuente: CrediFactor, S.A.
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