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lr¡fc¡'¡lle l"r'irr¡estral de l;r Adllrillistrar:ién de l;r fi¡llisií¡n y
¡{fl¡¡i¡istr¡¡cií¡rl r{n la cg¡lrla fi¡¡ llt:srx'y¡¡ 1 I NVE R c.AsA

I. INTRODUCCION.

Este informe elaborado por Inversiones de Centroamér¡ca, S.A. (INVERCASA) se presenta
a la Junta Directiva de la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI),
con el fin de dar a conocer los aspectos correspondientes a la Administración de la
Emisión de los Bonos para el Refinanciamiento de Adeudos (BRADE) y de la Cuenta de
Reserva de los mismos.

il. OBJETIVOS

al 0bjetivo General.

El Objetivo General del presente informe es evaluar la administración de la emisión de los
Bonos BRADE (Bonos para el Refinanciamiento de Adeudos) y de la Cuenta de Reserva de
los mismos así como el servicio de la deuda a los inversionistas de la emisión.

I¡I. INFORME:

a) Resumen del programa de emisiones.

lllqnto Máxirno Equivalente a 960,09ü,000.ü0 Dólares
Autsri¡ado
Valür Fecial [quivnl*nte x 510,00ü,ü$0 üolares
!:ries de la Emisión Serie A Serie B 5erie C Serie D
Monros 9s.c00,00ü.c0 s15,000,000.00 5:0.000,000.00 520,0011,000 00
Tasa de Interés 8.004é ¿¡rr-¡al 8.25% anual g.50% alrual g.00% anual
F¡rcha de Émirión I de Abril 2009 I de Abril ltü9 t de Alrríl 2ü09 1 de Abril 2009
F¡¡cha de l de Abril2ü14 l de Abril ?019 1 rle A|:ril ?ü24 1 de Abril 3ü29
Vencimiento
Vigencia 5 añox l0 añ*s L5 üñ0$ l0 añas

códiso l5lN NlEAAlnBilO1!j t{lñ^Al0BÍil28 NtEAA|0B0037 f.}tIAAtr]Bijt]46
Garantía tréditn General de la ümnye*a

..".$fS1g'" !q lgC_?-:-***._-.lr.JVEf{üAS A Puesro c,re Br:tsa

bl Evolución de la colarac¡ón de la Émisidn:

El plazo original para la colocación del programa de em¡s¡ones venció el 0j. de Abril de
2011', a esa fecha el monto colocado era de US 42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de
Dólares) en aquel entonces se proced¡ó a solicitar ante la Superintendencia de Bancos y
Otras fnstituciones Financieras (SlBOlF), extensiónfprórroga de un año más para la
colocación de los Valores que a esa fecha aún no habían sido colocados, es decir hasta el
01 de Abril de 2OI2. La solicitud fue aceptada y concedida por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SlBOlF).
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lnf'r¡r¡¡le T'r'irnestrill d* la Adlninistl'aciírn de la En¡isiri¡r y
Atll¡inistr;lcií¡ll de la cucnftr dr Rescl.v;r I I NVE R trA,S.A,

Al 0L de Abril de 2012 los valores pendientes de colocar sumaban aún un saldo de US

18,000,000.00 (dieciocho millones de Dólares), m¡smos que quedaron sin colocar de la
serie "D", la serie con plazo de 20 años.

El 07 de Febrero del 2012, la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales
(EAAI), mediante comunicado de Hecho Relevante dirigido a la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SlBOlF) procedió con la disminución del monto
autorizado (USS60,000,000.00) conforme al saldo efectivamente colocado, quedando
finalmente el monto autorizado del programa de emisiones en cuarenta y dos millones de
Dólares netos (US 42,000,000.00), mismos que equivalen al saldo efectivamente colocado.

A continuación se detallan las operaciones de colocación de los Bonos BRADE en el
Mercado Primario en Oferta Pública, actividad de intermediación bursátil realizada por
INVERCASA Puesto de Bolsa por medio del sistema de negociación de la Bolsa de Valores
de Nicaragua (BVDN).

El 01 de Abril de 2014 fue la fecha de vencimiento de la "Serie A" del programa de
emisiones, la cual era por un monto de cinco millones de Dólares
(U$5,000,000.00), la entidad aeroportuaria procedió oportunamente en tiempo y
forma con el traslado de los fondos necesarios para la atención del serv¡cio de la
deuda (principal de la "Serie A" e intereses del programa de emisiones
correspondientes al décimo cupón semestral) prevista para el 01 de Abril 2014.

Nombre de

Ia Serie

Fecha de

emisión
Fecha de

vencimiento
Fecha de la
operoción.

Monto de la
Operación.

Tasd de interés

nominal (%).
Montos colocados

por Serie
Serie A ou04/2cr/9 ouM/20r4 02/04/2W9 us ?,000,000.00

8.00% u5 s,000,000.005erie A ou04/2cfp $/M|^AU 22/44/2ñS us 3,000,000.00
Serie B ouo4l?w allMl20t9 19/05/2009 us 3,000.000.00

8.25% u5 15000,000.00

Serie B 01l0/'l20A9 07/ul2019 3U08/2W9 us 1,000,000.00
Serie B or/04/2w 01./ul2oL9 23/0912W9 u5 1,0m,000.m
Serie B 07/04/2W9 ouul2019 01,t10/2w9 us 500,000,00
Serie B 0u04l2cf9 auMl2019 16/7v2cf8 us 2,000,000.00
Serie B 07/04/2009 0t/Ml201e 221L2/2W9 us 1.000.000.00
Serie B ou0412Ne 0t/u/20f9 ls/0il?010 us 1,000,000.00
Serie B 0u0412ñ9 orlul20t9 M/02/207A us 4000,000.00
Serie B oll0412cfÉ 01/Ml7019 Ml02{2OLO us 1",s00,000.00

, Serie C'r ü7t0p.llffi;: n',"lMl2ü4 1ü03/20i0 tl$ rüoao,ooo.oo.
$ir¡ec'i 0to412ooe 'ftausú,t7óz4; $ x8/03/201ff" r ú${ $,00$.0ffiü0,
Serie.b ;0L1ó4/ffim , ülln¿l?orC:: ' ro* us",¿.om$co.mir u$,.¡-l:- ¿,om-ooo.oo

Totol us 42,000,0N.00 u5 42,000,000.N
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De esta manera, luego del pago del vencimiento de la "Serie A" por cinco millones
de Dólares (U$5,000,00.00) el 01 de Abril de 2014, el monto total colocado del
programa de emis¡ones baja a treinta y siete millones de Dólares (U$
37,0C10,000.00), mismos que se mantienen al cierre del tercer trimestre del
corriente año 2014 y que corresponden en su totalidad a las Series B, C y D,
respectivamente, según el siguiente detalle.

c) Pago de Intereses de los Bonos.

Al 30 de Septiembre de 2014 se han realizado exitosamente diez (L0) pagos de cupones
semestrales de intereses de los bonos BRADE, en las siguientes fechas:

1) 01 de Octubre 2009

2) 01 de Abril 2010

3) 0L de Octubre 2010

4) 01 de Abril 201-1-

5) 0L de Octubre 2011

6) 01 de Abril2012
7) 01 de Octubre 2012

B) 01 de Abril 2013

9) 0L de Octubre 2013

10)01 de Abril 20L4

El flujo para el pago de todos los cupones de intereses de las series que conforman el
programa de emisiones de los Bonos BRADE proviene de las cuentas bancarias de la EAAI.

Serie B US 15000.000.00
Serie C US 20000,000.00

Serie D U$ 2000,000.00

Gran Total
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Inlol'nle'I"rimestral de la Ad¡rrillistraciír¡r de la ljnlisiólt v i

dl flstado de la Cuenta de Reserva al 30 de Septiembre de zül"d

El monto colocado al 30 de Septiembre de2014 es de treinta y siete millones de Dólares
(US 37,000,000.00), mismos que corresponden al monto total colocado combinado entre
las Series B, C y D del programa de emisiones tal y como se explica anteriormente en
acápite lll.b) del presente informe.

A esta misma fecha la Cuenta de Reserva tiene provisionado la suma de doscientos
noventa y ocho mil, doscientos noventa y dos Dólares con 73ILOO (US 299,292.73), los
que se encuentran divididos de la siguiente manera:

1) En la cuenta en Dólares Ne 1-001--03-171,63991 se registra un saldo de doscientos
ochenta y ocho mil, trescientos cuarenta y seis Dólares con 31/i-00 (US 28g,346.31).
Un resumen de los movimientos de la cuenta en Dólares en el trimestre observado se
presenta a continuación:

2) En la cuenta en Córdobas No. 100L-03-07163985 un saldo de doscientos sesenta y un
mil, trescientos veinte y cinco Córdobas con 2t/LoO (US 261,,325.ZL), mismos que
equivalen a nueve mil novecientos cuarenta y seis Dólares con 42/LOO (US 9,946.42)
dolarizados al tipo de cambio oficial al 30 de Septiembre de 2014. Un resumen de los
movimientos de la cuenta en Córdobas en el trimestre observado se presenta a

continuación:

ro&gg*CI'*,
iul 14 187.889.15 S 288.022.40 s 237,955.78 S 133.25 S loo.ooo.oo 0.06./" o.62L2./"
alo- 1,4 288.022.40 S 288.187.01 s 288,104.71 S 164.61 s {0.001 o.060/" o.6270%
seD-14 5 288,187.01 s 288.346.31 ) ¿óó,zoo.ob S 159.30 s (0.001 o.06% 0.6209%

Me¡ **:r.:*unl :s${ttbrdcll
nec 

*: . hdso,, 
L

It¡exri*f
iul-14 cs 260.882.s0 c5 261_031.49 cs 148.99 10.00' cs 260.9s7.00 26.0599 5 10.016.60 o.06% 0.67%
ago-14 cs 261.031.49 cs 261,180.76 cs 749.27 cs 0.00 cs 261.106.13 26.1681 s 9.980.88 o.06% 0.67%
se p- 14 cs 261.r80.76 cs 26r,325.21 L ) \q.q5 (0.001 cs 261.252.99 26.2733 5 9.946.42 0.06% 0.61%

De esta manera,

Bonos BRADE se

al 30 de Septiembre de 2OL4las cuentas de reserva
encuentran de la siguiente manera:

de la emisión de los

nlBlzot4 BANPRO

BAN PRO

100103x7163991

1001030716398s
¿88,346.3f Dólares
267,325.27 Córdobas

u5 288,346.31 0.7804

0.03%
,t014 26.2733 US 9.946.42
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e| Reeomendaciones para la adn'¡inistración de la emisién y la cuentn
de reserva de los Sonos fiRADH.

Al cierre del tercer (3er) trimestre del año los fondos totales provisionados en las cuentas
de reserva ascienden a doscientos noventa y ocho mil, doscientos noventa y dos Dólares
con 73/1'O0 (US 298,292.73), mismos que representan el 0.81% de los treinta y siete
millones de Dólares (US 37,000,000,00) efectivamente colocados luego del pago del
principal de la Serie A el 01 de Abril pasado, en virtud de lo anterior por este medio se
presenta a consideración de la administración de la entidad aeroportuaria la necesidad de
definir un cronograma de depósitos en las cuentas de reserva que permita garantizar el
pago del principal de las series B, C y D del programa de emisiones de los Bonos BRADE en
sus respectivas fechas de vencimiento.

Los supuestos de aprovisionam¡ento para la cuenta de Reserva realizados en las
proyecciones del Prospecto Incluyen una re-inversión de estos fondos obteniendo una
tasa de rendimiento anual del 5%, aproximadamente. La ganancia en interés anual que
efectivamente se está generando en las cuentas de reserva al cierre del mes de
Septiembre del corriente año 20L4 es del 0.6209Yo anual para la cuenta en Dólares y del

O.6726% anual para la cuenta en Córdobas, respectivamente.

En los anexos del presente informe se adjunta el boletín de operaciones de la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVDN) del mes de Septiembre del corriente año 2014. En este
boletín podemos ver que el rendimiento promedio transado en el mercado en Dólares a

180 días plazo asciende a 6.4Lyo, valor muy por encima del interés pagado por las
cuent¿¡s de reserva.

En el caso particular de la cuenta de reserva en Córdobas, luego de considerar la

devaluación del Córdoba frente al Dólar por medio de la dolarización de los saldos, al
cierre del tercer (3er) trimestre del año se observa que el rendimiento real interanual
promedio de la referida cuenta de reserva en Córdobas es de -3.78%, es decir que aún
luego de considerar el rendimiento generado por los intereses que paga la cuenta
bancaria y la devaluación del Córdoba frente al Dólar el rendimiento real de la cuenta es
negati'uo ubicándose en el valor de -3.78%o, o sea que por cada cien Dólares depositados
en la cuenta se observa una pérdida real de US 3.78, dado que la tasa de deslizamiento del
Córdoba frente al Dólar es mucho mayor que la tasa de interés que paga esta cuenta
ba nca ria.
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Arfr'i'isrraciírn tte ti¡ c*rr:a de Rcse¡va i .',Ny,E ryF+F+"

Considerando lo anterior, como recomendación fundamental se presenta a la dirección de
la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI) la propuesta financiera
de transferir los fondos aprovisionados en la cuenta de reserva en Córdobas a la cuenta de
reserva en Dólares a efectos de no seguir exponiendo y erosionando innecesariamente los
montos provisionados en Córdobas al someterlos a la exposición cambiaria derivada de la
devaluación del Córdoba frente al Dólar y de esta manera que la cuenta en Dólares
permanezca como la única cuenta de reserva de la emisión de los Bonos BRADE de la
EAAI.

Adjuntamos en los ANEXOS los estados de cuenta de las cuentas de reserva de la emisión
de lo:; Bonos BRADE tanto de la cuenta en Córdobas como de la cuenta en Dólares,
correspondientes a los meses de Julio, Agosto y Septiembre de 20i-4 respectivamente.

f) lnversiírn de los fbndos de la cuenta cle reserva.

A la fecha de elaboración del presente informe, no se ha realizado ninguna
inversión en ¡nstrumentos financieros con los fondos de la cuenta de reserva.
A efectos de mejorar el rendimiento generado por estos fondos, INVERCASA
Puesto de Bolsa mantiene y re¡tera su recomendación a la dírección de la
Empresa Administradora de Aeropuertos lnternacionales (EAAI) de
considerar alternativas de ínversión disponibles en el mercado bursátil local
con plazos de vencimiento que calcen o co¡ncidan adecuadamente con las
fechas de vencimiento de los principales de las tres (3) series que conforman
el programa de emísiones, entre las alternativas disponibles que se pueden
considerar están los Bonos de Pago por Indemnización (Bpl's) y los reportos
opc¡onales.
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IÍOMBRE
E:MPRESA ADMINISTRADOR,A DE AEROPUERTOS
I.NTERNACTONALES (EAAI) E INVERCASA

D,IRECCTON

X¡{. 11-1á CARRETERA NORTE, MANAGUA Bannro
Grupo Proñerica

DESDE HASTA
ot/07 /20L4 3L/07 /20L4

MONEDANO. DE CUENTA
l_0010317163991

Saldo Anterior

Tolal Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

1 87,889.15

1 00,1 33.25

0.00

288,022.40

288,022.40

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

17101'12014 DP 30077866 DEp: JOSE HER[¡|N|O SUAREZ
31t07 t2014 O CAPITALIZACION DE INTERESES

3301

1 301

MONTO

100,000.00

133.25

SALOO

287,889.1 5

288,022.40



¡IOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
]:NTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

TIIRECCION
8¡{. 1.].-% CARRETERA NORTE. MANAGUA

3't;08t2014 O CAPITALIZACION DE INTERESES

N'O. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA
10010317163991 oL/OB/2o!A 3L/O1/20L4

Saldo Anterior 299,022.40

Total Créd¡tos 164.6.1

Total Débitos 0.00
Saldo Actuat 288,187.01
Sialdo Dispon¡ble 289,182.01

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

Eanpro
6rupo Proñerica

MONTO

r 64.61

SALDO

288, t 87.01



NOMBRE

EIÍPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
TITTERNACTONALES (EAAr) E ITWERCASA

DlRECCION
K!f. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NCI. DE CUENTA
10010317153991

Saldo Anter¡or

Total Créditos
Tot,al Déb¡tos

Sallo Actual
Salilo D¡spon¡ble

FECHA

30/09/it014

288,187.0'l

159.30

0.00

288,346.31

288,346.31

TRANSACCION REFERENCIA

O CAPITALIZACION DE

MONEDA

INTERESES

DESDE

30 / 0s /201-4

1301

SALDO

288,346.3 1

/s-
Banpro
Grupo Proñerica

HASTA
0t/L0/20L4

MONTO

159.30



Inf'cr¡¡¡e T"rirnest¡'al tie la Adnri¡ristracií¡n de la uruisirin y

f.?) Hstados de cuentffi:
fruenta de reserva en Csrdmhas

ml" 3-003.ü30?$.63985, en BAI\¡pKm.
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NOMBRE

E|MPRESA ADMTNTSTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONAIES (EAAI) E INVERCASA

DIPECCION
KM. 11.-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
1 001 03071 63 985

Saldo Anterior

Total Créd¡tos

Total Débitos
Saldo Actual

Saldo D¡spon¡ble

MONEDA

260,882.50

148.99

0.00

261,031.49

261,031.49

TRANSACCION REFERENCIA

O CAPITALIZACION DE INTEFESES

DESDE

0t/07 /20\4

FECHA

31t01',t2014

SALDO

261.031.49

Banpro
ürupo Prañerica

HASTA
3t/07 /20L4

MONTO

148.99



I\IOMBR¡

¡:MPRESA ADMTNTSTRADORA DE AEROPUERTOS
]:NTERNACIONALES (EAAI) E INYERCASA

ETTRECCTON

IiIt!. ]-1-% CARRETERA NORTE, MANAGUA Eannro
6rupo Proñerica

NO. DE CUENTA
1 00103071 63 985

S¡¡ldo Anter¡or

Total créditos
T0tal Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponibte

MONEDA DESDE HASTA
oL/08/20L4 3L/08/20t4

261,031.49

149.27

0.00

261 ,1 80.76
261 ,180.76

F]ECHA TRANSACCION REFERENCIA

31t0fu2014 O CAPITAL¡ZACION DE INTERESES

MONTO SALDO

149.27 261,180.76



NC,MBRE

EXIPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
IIiITERNACIONAIJES (EAAI) E II{VERCASA

DTRECCION
K}Ii. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
L0010307163985

Safrlo Anterior 261,190.76

Tot¡¡f Créditos 144.45

Tot¡rl Débitos 0.00
Saldo Actual 26,t,J25.21
Saf {io Df spon¡ble 261,325.21

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

30/09/:101 4 O CAPITALIZACION DE INTERESES

Banpro
Grupo Proñerica

DESDE HASTA
30 / 09 / 20L4 0L / L0 / 201,4

MONTO

'144.45

MONEDA

SALDO

261,325.21



$.sl ffialetín ds operaciones de la ffi*lsa
de \fa$ores de Nlcaragua (BVüN) del me$

de Septlembre de 2St4
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Volumen Negociado :C$ 1,157,398,158.72

Tipo de Cambio Promédio :26.2282

RendimLmtoo

Bolsa de Valores de Nicaragua

Septiembre 2014

Boletln de Opemciones

Mercado Pdmario

R€rfa FiJa

CORDOBAS

Rendimiento % Volumen
Días Emisor Instrumento Mínimo promedio Máximo (Miles)

30 BcN r-ernÁó------oE 0s, 0s, ,6J85so

CORDOBAS

Mínimo Promedio Máximo

Días % % o/o

30 0.55 2.00 2.50
90 1 .65 .1.68 1.75

180 3.59 3.60 4.00
270 4.19 4.20 4.20
360 4.49 4.74 6.25
540 6.50 6.s0 6.50
720 6.50 6.50 6.50

> 1080 6.75 7.58 8.05

Volumen
(Miles)

202,533.40

209,656.40

26,61 1.38
,l31,026.10

60,706.91

6,567.42

131 ,0'15.50
25,152.44

31 BCN

90 BCN

180 BCN

270 BCN

354 BCN

360 FAMA

540 FAMA

DOI.ARES

360 FAMA
360 FTCAP

540 FAMA

720 FAMA

1440 BAC

LETRAD

LETRAD

LETRAD

LETRAD

LETRAD

BONO$DLC

BONO$DLC

0.55 0.55 0.55 26,234.70
1 .65 1 .68 1.75 209,656.40

Total 793,269.55

(Miles)

3.59 3.59 3.59
4.19 4.20 4.20
4.45 4.45 4.49
6.25 6.25 6.25
6.50 6.50 6.50

Total

26,185.60

1 31 ,026.1 0

52,420.20

7,860.93

6,567.42

Total /t88,136.96

Volumen
(Miles)

- DOI.ARES

Mínimo Promedio Máximo Volumen

-Días 
% % %

7 2.00 2.48 2.50
t 5 4.00 4.00 4.00
30 2.00 2.88 4.00
90 2.00 3.89 6.00

180 2.50 6.41 6.50
270 6.75 6.75 6.75
360 6.00 6.89 7.00
540 6.25 6.25 6.25
720 6.75 6.75 6.75

> 1080 5.25 5.25 5.25

Rendimieñto %

Días Emisor Instrumento Mínimo promedio Máximo
150 AGRTCORP PC$D - 650 650 650

6.50 6.50 6.50
5.72 5.75 5.75
6.75 6.75 6.75
7.00 7.00 7.00
7.00 7.00 7.00
7.00 7.00 7.00
7.00 7.00 7.00
6.00 6.00 6.00
7.00 7.00 7.00
6.25 6.25 6.25
6.7s 6.75 6.75
5.25 5.25 5.25

5,241.31

5.02

217.20

254.64

3,308.04

165.00

3,555.00

200.00

200.00

58.00

I80 AGRICORP PC$D
180 CREDIF PC$D
270 CREDIF PC$D

300 AGRTCORP Pq$D
330 AGRICORP PC$D
360 CREDIF BONO$D
360 FACTORIN BONO$D

BONO$D

BONO$D

BONO$D

BONO$D

BONO$D

1,425.00

1,500.00

376.00

165.00

1,500.00

1,500.00

121.00
'15.00

400.00

I 9.00

200.00

200.00

58.00

Total ... 13,2U.21

- 
Nota : Los tend¡m¡entos en córdobas son ¡ndexados al dólal

Conhato de Reportos Op<ionales y
Reportoe - Rendimienfoe

Renta VariaHe - ACCIONES

CORDOBAS

7,479.N

Precio Volumen
Emisor Instrumento Mínimo promedio Máximo (Miles)

AGRICORP ACCIO-P - 1przr8 lprzrs \rjsrJ8- ,6gA?

Total ,,. 269,47

Operaioneo Intemadonalee
RenfeVariable - FONDO DE INVERSION

CORDOBAS

Mín¡mo Promedio Máximo
Días_%o/"o/.

30 2.50 2.50 2.50

DOLARES

lnbmaclomlCompn
Volumen
(Miles)

150,1 1 3.1 0

Volumen
(Miles)

Precios
Emisor Instrumento Mínimo promedio Máximo
VISTASFI PFI 180 08

Total 150,113.10
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Mercado Secundado
RentaVedaHe- FONDO DE INVERSION

DOIARHS

Mfnimo Promedio Máximo
Yo oA 

Yo

7 2.00 2.48 
-- 

.2.- 
2.- 2.52.51Á

15 4.00 4.00 4.00
30 2.00 2.88 4.00
90 2.00 3.89 6.00

180 2.50 2.50 2.50

Tolal

DOLARES

Días

Volumen
(Miles) Emisor Instrumento Mínimo

P re c io s

Promedio Máximo

5,549.72 5,549.72

1,072.58 1,076.57

Mercado Sec¡¡ndado
Renta Fija

Volumen
(Miles)

177.5C-'
31 1.16

488.75

5,241.31

5.02

217.20

254.64

7.04

VISTASFI PFI

ZETA PFI

5,549.72

1,070.63

Total . . .

5,725.21
Nota : Los rendim¡entos en córdobas son ¡ndexados al dólal

AORDOBAS

Precio %

Días Emisor Instrumento Mínimo Promedio Máximo Mínimo

98.09 98.09 98.09 4.00
94.02 54.02 94.02 6.00

98.02 98.02 98.02 6.50

98.33 98.33 98.33 8.00

94.84 94.84 94.84 7.50

94.84 94.84 94.84 7.50
94.77 94.77 94.77 7.00
93.00 93.13 94.00 6.75

94.00 94.00 94.00 6.75

89.36 90.77 91.84 7.00

76.00 76.00 76.00 8.05
68.00 68.00 68.00 7.92

Rendimiento %

Promedio Máximo

Volumen
(Miles)

180 MHCP CBPI$

360 MHCP CBPI$
720 MHCP BONO$D

> 1O8O MHCP BONO$D

2018 MHCP BPI$D
2018 MHCP BPI$F
2019 MHCP BPI$D
2O2Q MHCP BPI$D
2O2O MHCP BPI$F

2021 MHCP BPI$D
2027 MHCP BPI$D
2029 MHCP BPI$D

. Para BPI'S leer año de vencimiento

425.78.

425.7r-
131,015.50

8,345.97

2,541.45

6.39_
1 38.85

7,957.91-
F 74

1 ,471 .71*
473.78

3,810.62

157,019.5C

4.00 4.00
6.00 6.00

6.50 6.50

8.00 8.00

7.50 7.50

7.50 7.50
7.00 7.00

7 .07 7.12

6.75 6.75

7 .32 7.7s
8.0s 8.05
7.92 7.92

Total . . .
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Volumen Negodado

lnsfu¡mentoa

SedorPrirrado

lnternadonal @mpn

Mareada Inteñacional
PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION IPFI}

Merrado Primaria
ACCIONES PREFERENTES (ACOIO-P)

BONO EN DOTARES DESMATERTALTZADO (BONO$D)

BONO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONO$D)

BONO EN DOI.ARES DESI\,IATERIALIZADO (BONO$D)

BONO EN DOL.ARES DESI\,IATERIALIZADO (BONO$D)

BONO EN DOL.ARES DESI\,IATERIALIZADO (BONO$D)

BONO EN DOTARES LtOUtDADO EN CORDOBAS (BONO$DLC)

PAPEL COI\¡EIICIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC$D}

PAPEL COI\,4EfiCIAL EN DOLARES DESIlIAfERIALIZADO IPC$D}

Mercado Rep.$pdonal
BONO EN DOTARES DESMATERIALIZADO (BONO$D)

PAPEL COMEIICIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC$D)

Merwda RepoÉw
PARTICIPACION DE FONDOS DE: INVERSION IPFII

Me¡wdo Sewndario
PARTICIPACION DE FONDOS DE: INVERSION (PFI)

PARTICIPACION DE FONDOS DEI INVERSION IPFI}

SedorPúblico

Me¡wdo PrimaÉa
LETRA DESMATERIALIZADA (LE TRAD)

Merwdo Rap. Opeianal
BoNo PoR INDEIVNIzAcIÓN DESMATERIALIzADo (BPI$D)

Metudo Seeunúa¡ta
BONO EN DOLARES DESI\,IATERIALIZADO (BONO$D)

BONO POR INDE¡¡NIZACION FMCCION (BPI$F)

BONO POR INDEMNIZACIÓN DESMATERIALIZADO (BPI$D)

CUPON DE BPI ESTANDARIZADO (CBPI$)

Emisores

vtsTA soctEDAD DE FONDOS DE tNVERStON, S.A.0/tSTASFt)

coRPoRACtON AGRTCOLA S.A. (AGRtCORp)

BANCO DE AMERICA CENTML (BAC)

cREDIFACTOR (CREDtF)

FACTORTNG, S.A (FACTORtN)

FINANCTA CAPtTAL, SA. (FtCAP)

FINANCIERA FAI\iIA (FAI\¡A)

FINANCIERA FA¡i]A (FAMA)

coRpoRActoN AGRtcoLA s.A. (AGRtCORp)

cREDIFACTOR (CREDtF)

FINANCIERA FA¡,llA (FAMA)

cREDTFACTOR (CREDtF)

vtsTA soctEDAD DE FONDOS DE tNVERStON, S.A. (VtSTASFt)

BANCO CENTRAL DE NICAMGUA (BCN)

I\.IINISTERIO DE HACIENDA (I,IHCP)

MrNtsTERto DE HACTENDA (tlIHCP)

I\,,IINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)

t\,ilNtSTERto DE HACTENDA (MHCP)

MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)

Monsdá Vol.Negodedo %

FONDO DE INVERSIÓN POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DI (ZETA) DOLARES
VISTA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSTON, S.A. (VISTASFI) DOLARES

DOLARES

CORDOBAS

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

CORDOBAS

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

CORDOBAS

CORDOBAS

DOLARES

CORDOBAS

CORDOBAS

CORDOBAS

CORDOBAS

'180,083.63 0,41 0/o

263,467.20 0.O2 0/o

58,000.00 0.13 %

121,000 00 0.27 0/o

'15,000.00 0.03 0/o

19,000.00 0.04 %

800,000.00 1.81 0/o

14,428,355.00 1.25 %

5,925,000.00 13.41 0k

541,000.00 1.220a

40,123.67 0.09 0/o

90,569.07 0.21 0A

17s,17S.S8 0.40 0/o

31,1,.161.S6 0.700/o

't77 ,591 .04 0 .40 0/o

471,708,600.00 40.766/.

150,113,098.91 25.260/o

5,41 9,341.00

139,361,473.60 12.040A

12,096.18 0.00 %

16,794,374.79 1.45 0/o

851,553.84 0.O7 yo

1N.00'É

Volumen Negociado: Desg/ose por SectorVolumen Negociado: Desglose por Mercado
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4,250 ' 
l

EVOLUCDN DEL VOLI'MEN NEGOCIADO
(Miltones de C$)

zots ! zotl

4,000 -

3,750 -

3,500 -

3,250 -

3,000 -

2,750 -

2,500 -

2,250 -

2,000 -

1 ,750 -

1,500 -

1,250 -

1,000 -

750 -

500 -
Dc250 -'.

VolumenNegocÍado: Desgtose por Plazo
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Vondmlenb:2015

Bonos de Pago por Indemnizac:ión @Pl'S)
Ministerio de Hacienda y Crédito Público

(Mercado Secundario)
tr volumen Negociado --F prec¡o -{- Rend¡miento
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Vendmlonb :2017
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Venclmlonto :2018
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:i 
'1'
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Vencimlenb :2024

Bonas de Pago por lndemnización (Bpl,S)
Ministerio de Hacienda y Crédito público

(Mercado Secundario)
tr volumen Negociado + pecto -+ Rendimiento
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Oct Nov Dlc Ene Feb Msr Abr ¡.,16y Jun Jul Ago Ssp

60 DIAS

BonwyLetns
Banco Central de Nicaragua

(Mercado Primario)
tr vorumen Negocraqo {- Rendimiento
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Renta Fija
Volumen Negociado por Mercado

(Millones de C$)

Renfa Variable
Volumen Negociado por Mercado

(Mites de C$)

-¿ 7:3"35 . .4,597.63
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2,000

.1,000

0

Participación de los Puetos de Bolsa en el Mercado

R Opclonales Internac¡onal Reportos

BAC VALORES

INVERCASA

INVERNIC

LAFISE VALORES

PROVALORES

Total

0.76 o/o

31.35 %

3.61 %

3S.r4 %
25.14 o/o

Priman'o

0.57 0a

23.40 %

7.84 %

45.14%
19.05 %

Reportos

100.00 %

Reportos Opc.

0.13 To

27.81 o/o

0.29 o/o

49.00 %

22.77 yo

Sea¡ndafio
2.37 %

53.43 %,

0.47 %

43.74 yo

. Fin del Repofte
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