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CALIFICACIÓN DE RIESGO
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Entidades Financieras
Nicaragua

tNF400s2015
20 de marzo del 2015

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabiliclad de que
la caliÉicación vade en el mediano plazo.

Perspectiva Positiva: Se percibe una alta probabilidad de
que la caliÉicación mejore en el nrediano plazo.

Además, se 1e otorgó la calificación al Programa de Emisión
de Valores Estandarizados de Renta Fija.

Monto de la
emisión $40.000.000 $40.m0.m0
Largo Plazo scrAA (nic) scrAA (nic)

Corto Plazo SCR 2+ (nic) SCR 2+ (nic)

Explicación de la calificación otorgadal:

scr AA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se

vería afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la economla. Nivel Muy Bueno.

SCR 2: Emisiones a Corto Plazo que tienen muy alta
capacidad de pago clel capital e intereses en los términos y
plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verlan
afectados en forma significativa anüe eventuales cambios en
el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economla
al corto plazo. Nivel Muy Bueno.

(+) ó (-): Las calificaciones desde "scr AA" a"scr C' y desde
"SCR 2" a "SCR 5" pueden ser modificadas por la adición
del signo positivo (+) o negafvo (-) para indicar la posición
relativa dentro de las diferentes categorlas.

Total activos (millones $) 7.64D,56

Índice de rnorosidad O,70Yo

Disponib./ Capt. Público 30,28%

Adecuación de capital 12,70%

Margen de inbermediación 7,\8%

Rendimiento s/el pakimonio 27,86'y,

1.895,56

0,71-Yo

28,76%

],2,48%

6,72%

19,66y¡

1,.966,68 5.973,41

O,67To I'O2Y,

36,97%, 32,23%

12,28ft f.1,M'A

6,7796 8,24%

21,72i6 21,,tr3%

. SCRiesgo considera unafoftaleza el que el Banco de
la ProduccióD S.A (BANPRO) pertenezca a un
grupo regional reconocido.

¡ La posición de liderazgo en la plaza bancaria
nicaragtiense.
Sana independencia de llneas de crédito por parte
de su estrucfura de fondeo, concent¡ada
principalmente en obligaciones locales con el
pltblico y su amplia base de clientes.
Holgados indicadores de raz6n de capital para
enf¡entar las proyecciones de crecimiento de la
entidad en el mediano plazo.
BANPRO demuestra un esfuerzo sostenido de
formalización y crecimiento alineados a las mejores
prácticas de la industria y los estándares
internacionales en materia de tecnologla de
información.

"Ins calífcaciones emitidas representan la opinión de ln Sociedad Califozdorn para el pníodo y aalores wulizados y no constituye urn recomendaciót ywa
cottprfrr, pmilet o nmntenet d¿t¿nútndos instrunrcntos"
1 El daÍalle de toda la escnla de ulifotción que utíliza ln Cafficadara podrá sr consultadn en nuestra figina tuuw .scriesgo, com



. Muy buenos indicadores de calidad de cartera.
Incluso el índice de morosidad es el menor del
sistema financiero,

RETOS:

r Dinamizar la rentabilidacl de la operaeión,

' Mantener los niveles alcanzados en los indicaclores
de calidad de cartera

ENTORNO MACROECONOMICO

Balance y perspectivas

La economla mundial presentó un leve signo de
recuperación respecto aL2013, peto muy diferenciados entre
los países. Mientras Estados Unidos presentó un repunte en
su economía, Ia zona del Euro, Asi4 economías emergentes

1' palses subdesarrollados rnostraron dificultades que
provocó un menor crecimiento,

La caída en el precio de algunas materias primas y del
petróleo ejerce más tensión sobre el rumbo de las economías
mundiales, asl como situaciones geopollücas (Ucrania y
Oriente medio) que causan mayor volatilidad en los
mercados financieros. La poftica monetaria de Estados
Unidos seguirá manteniendo una tendencia contractiva que
se prevé no provocará presiones sobre las tasas de interés,
nrientras que en la zona del euro se espera que el Banco
Central Europeo siga una política monetaria expansiva.

Como consecuencia de 1o anterior/ se espera que la regrón
Centroamérica enfrente grandes retos para promover su
crecimiento. La demanda extema presentará debilidades,
por lo que incentivar la demanda interna y promover la
inversión es uno de los factores claves en los que cada pals
debe trabajat.

El Banco Cent¡al de Nicaragua estima que el crecirniento
será mayor durante el 201,5, impulsado principalmente por
una mejora en los términos de intercambio y condiciones
climáticas favorables. Se espera que la inflación siga con
niveles similares a los most¡ados hasta el momento (6,5-
7,5%\, un aumento en las Reservas Internacionales Brutas
que les permita seguir respaldando su régimen, mayor
profundización del Sistema Financiero y una política fiscal
prudente y equilibrada,

Activid¿d económica

El producto intemo bruto (PIB), para el II trimestre de12014,
presentó una variación interanual acunrulada del 4,3%.

Mediante el enfoque de la producción, esüe crecimiento se

vio sustentando por las actividades de explotación cle minas
y canteras (24,5%), comercio/ hoteles y restaurantes (5,1%) e
inclustrias manufactu¡eras. Al comparar las variaciones
interanuales de estas actividades, se encuentra que
rlnicamente la de co¡rstrucción llegó a ser negativa, lo cual le
restó dinamlsmo al PlB. Acontinuaciónse preentade forma
gráfica lo mencionado hasta el momento.
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Gráfico 1
Tasa de variación anual del PIB

a precios constantes
(Periodo 2DO2-201,41
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Fuente; elaboraciónpropia con base en dalcs del BCN.
*Cifaa acilmlrlada al IIT,

La tasa de crecimiento mostrada por Nicaragua durante el
primer semestre del 2014, le permitió encabezar la lista de
palses con mayor crecimiento en Centroamérica, seguido de
Guatemala y Costa Rica con ula tasa alrededor deIfoí.

Las proyecciones para Nicaragua durante el 2015 sugieren
que la economía seguirá creciendo a tasas significativas,
manteniendo su posición del pals con mayor crecimiento. De
esta form4 el Consejo Monetario Centroamericano proyecta
un crecimiento del PIB real en un 4,5- 5% , cifras que superan
el promedio de crecimiento para la región (3,8-4%).

Comercio exterior

Al mes de noviembre del 201,4, el monto registrado por
concepto de exportaciones fue de 2.399 millones de dólares,
lo cual representó un crecimiento respecto al año anterior del
8%. Por otro lado, las importaciones a noviembre del 2014
ceuaron en 5.333 millones de dólares, cifra que implicó un
cteciniento interanual de1 4o/". Debido a que las
importaciones fueron mayores que las exportaciones, eI pals
registró un saldo negativo en su balanza comercial.

Sifu ación Internacional

Seghn el último informe sobre Perspectivas de la Economía
Mundial (WEO, por sus siglas en inglés), los principales
acontecimientos que se están dando en la economla mundial
y generan incerüdumbre en los mercados intemacionales se
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resurnen en la calda de los precios del petróleo y algunas
materias primas/ asl como proyecciones a la baja del
crecimiento c1e las economías mundiales debido a

situaciones de contracción o desaceleración económica que
han presentado la zona euro, Japón y mercados emergentes.

Según las proyecciones del Fondo Monetario lnternacional
(FMI) para el 2015-1,6, la tasa de crecimiento de Estados
Unidos superará el 3%, con una mayor demanda producto
clel abaratarniento del petróleo, la moderación clel ajuste
fiscal y una política monetaria ajustándose gradualmente.
Para la zona euro se proyecta un crecimiento en eI 2015 del
1,2%, debido a la debilidad en la inversión. Por otro lado,
para Japón se estima un crecimiento del 0,1%, a pesar de que
entró en recesión técnica durante el tercer fimestre de12074,
sin embargo, la expansión monetaria y postergación del
impuesto al consumo, propiciarán el leve repunte.

Finanzas públicas

A pesar de que los ingresos del gobierno presentaron un
crecinriento significaüvo, congtuente con la situación
positiva a nivel económico/ la tasa de crecimiento en los
gastos fue mayo4 lo cual provocó que se siguiera
observando déficit fiscaf incluso después de clonaciones
(d/d).

Gráfico 2
Déficit fiscal del GC

Periodo 2OLL-2D14
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Fuente:elaboraciónpropia con datos del BCN

La situación de debilidad de las fina¡zas phblicas es un
problema a nivel regronal y también en economlas
avanzadas. La Comisión Monetaria de Centroamérica
recomienda a los palses de la región implementar políticas
fiscales que les permita cierto nivel de sostenibilidad, ya que
no se vislumbra un equübrio fiscal en e1 mediano plazo
debido al contexto intemacional y especlfico de cada pafu.

Moneda y finanzas

A diciembre del 2014, las Reservas Intemacionales Netas
sufrieron una disminución como consecuencia de la

disminución en el encaje de moneda exhanjera, el pago de
serücio de deuda extema/ entre otros. No obstante, el nivel
de reservas brutas alcanzaclo ftie snficiente para dar
credibilidad al régimen cambiario nicaragüense.

Por otro lado, el Sistema Financiero Nacional presentó
congruencia con el aumento en la cartera y la captación de
los depósitos. Las inversiones tuvieron un comportamiento
positivo durante el año y los indicadores de rentabilidad
muestran un panorama positivo (por el aumento en la
colocación de la cartera).

Finalmente, la tasa de interés activa impllcita en córdobas al
finalizar el año se ubicaron en 12,62%, representando una
disminución cle 1 pp. La tasa pasiva impllcita en córdobas
cerró en 1,,55%,lo cual significó un aumento de Q19 puntos
porcentuales con respecto a diciembre del 2013. Debido a las
variaciones mlnimas que han tenido tanto las tasas activas
como pasivas, el margen de intermediación financiera ha
presentado un comportamiento estable.

Precios, salarios y ocupación

A inicios de7 20L4, el Índice de Precios al Consumiclor
mostró bajas presiones inflacionarias como respuestas a las
condiciones favorables ambientales. No obstante, en el
segundo trimestre del año y en el mes de noviembre, éste
comportamiento se vio interrumpido debido a condiciones
climáticas, encarecimiento del frijol y aTza en los precios de
productos agrícolas. A pesar de esto, la inflación logró
ubicarse dentro del rango meta 6,5-7,5%, ya que la núsma a
cliciembre del2014 fue de 6.5%,

Del lado del mercado laboraf a diciembre ctel 2014 se
presenta un leve crecimiento en los saiarios reales, tanto cle
los asegurados del Instituto Nacional de Seguro Social
(INSS) como el Gobierno general, La tasa de desempleo que
se proyectó fue del 6,L6%, cifra que ahn no ha sido validada
por las autoridades nicaragtienses.
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INFORMACIÓN SOBRE LA ENTIDAD

RESEÑA HISTORICA

BANPRO es propiedacl enun99,99% de Tenedora BANPRq
S.4., sociedad constituida en Panamá en diciembre 2006 con
el fin de ser el holding del Banco en Nicaragua, mientras que
el resto de la participación corresponde a una acción por
cada uno de sus directores,

BANPRO forma parte de Promerica Financjal Corporation,
que se compone de 9 enticlades financieras, cuyas
operaciones están consolidadas a un holding en Panamá.

BANPRO es una sociedad privada fundada el 11 de
noviembre de 1991", con el propósito de intermediar
depósitos del phblico para invertirlos en una anrplia
variedad de negocios de los sectores producfvos y de
serwicios, para servir como agente de desarrollo al pals.

De los bancos que hoy en dla forman parte del Sistema
Financiero de Nicaragua BANPRO fue el primer banco en
abrir sus puertas en Nicaragua cuando en el pals se

reiniciaron las condiciones pata el desarrollo de la inversión
privada. Fue inaugulado con el aporte de 133 socios de las
más diversas actividades productivas del pals.

PERFTL DE LA ENTIDAD

BANPRO es el banco más grande delaplaza nicaragüense,
tomando en consideración que el monto de los activos y las
captaciones del phblico presentan una cuota de mercado de
33% y 35o/o, respectivamente.

El principal enfoque ctel Banco ctescte su creación ha sido el
sector comercial. De hecho, más de las ües cuartas partes de
la cartera se canalizan hacia el sector corporativo.

GOBIERNO CORPORATIVO

BANPRO asegura una administración responsable que
agrega valor a sus operaciones y contribuye al control de las
mismas a través de un Gobiemo Corporativo efectivo, el
cual se basa en la transparencia de la informaci1n, la
participación de miembros de nuestra Junta Direcüva en los
principales comités del Banco, la planificación estratégica
ligada a resultados y a la administración integra de riesgos.

EI código cle Ética y Conducta de BANPRO que aplica a los
accionistas, Junta Directiva y todo el personal, conlleva los

más altos estáldares de ética nara llevar a cabo las
operaciones bancarias.

Asl mismo, el código abarca aspectos tales como conflictos
de intereses, relaciones laborales y con clientes/ prevención
de lavado de dinero, ambiente de trahajo y el sigilo bancario
con el cual se debe cumolir.

ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

1. ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera de BANPRO registra un crecimiento
importante durante el año 2014. El crecimiento en los activos
obedece principalmente al aumento que presentó la cartera
de crédito y a la carga financiera para sostener el ritmo de
creciniento de la entidad.

Las principales cuentas se caracterizaron en el úlümo año
por presentar un destacada crecimiento, tal como se aprecia
en el siguiente gráhco.
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2. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

2.1 Riesgo cambiario

El balance de BANPRO se ha caracterizado por registrar
altos porcentajes de activos en moneda extranjera, cuya
parücipación ha oscilado entre 72% y 84% en el filtimo año.
En diciembre de1201,4, este porcentaje se ubica en73%.

Con respecto ala dolarización de los pasivos de la entidad,
éstos han representado entre un 72% y 84% del total clel
pasivo durante el riltimo año, siendo 73o/o en diciembre del
2014, y tal como se reflejó con los activos/ en el caso de los
pasivos, éstos aumentaron debido al mayor registro de
obligaciones con el prlblico denominados en esa rnoneda,
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Tal como se ha venido presentando históricamente, el monto
de los activos en moneda extranjera supera el monto de los
pasivos en moneda exÍanjera en 9%. De esta manera/
registra un indicador de exposición (activos entre pasivos)
mayor a L vez, 1o que corresponde a una posición
conservadora/ que protege al banco ante las devaluaciones.

Por su parte, la cobertura del patrimonio a la brecha de
activos y pasivos en moneda extranjera se ha mantenido
estable en el hltimo año debido al regrstro de crecirnientos
similares en el patrimonio y en la brecha entre acüvos y
pasivos en moneda extran;era. El comportamiento de la
brecha responde a una política de la enüdad de mantener
una posición larga en dólares hasta por el monto del
patrimonio menos los activos fijos. Incluso los Lineamientos
aprobados por la Junta Directiva establecen que en el
mediano plazo (5 años) se deberá gradualmente alcanzar
una posición larga en dólares igual o mayor al patrimonio
neto de activos fijos.

Se destaca que en la posición en moneda extranjera, el dóla¡
predomina significativamente, en donde su participación es
de 99%, lo cual es parte de una estategia del banco que
rentabiliza sus operaciones.

EI motivo de estos lineanrientos es reducir el riesgo de
registrar potenciales pérdidas ante una devaluación d,e la
moneda.

Banco de la Produccióh S.A.

Exposición Monetaria Extranjera
f.bw

vencimientos establecidos en dichos instrumentos y por ser
de tasa fija. Adicionalmente, el vencimiento y aproximación
al vencimiento graclual de otros activos de largo plazo que
se reinvierten en activos de menor plazo ha favorecido el
indicador.

Especlficamente en el hltimo año, en lo concerniente a los
pasivos sensibles a tasas, la base de depósitos del banco se

ha venido amplianclo en forma importante, lo que ha
ti¡mbién contribuido a cerrar las brechas.
De esta manera, el banco ha catalizado esfuerzos para
reducir significativamente el potencial impacto que pudiera
producir las variaciones en las tasas de interés sobre el Valor
Económica del Capital.

Específicamente, en el hltimo semestre, el banco registró un
mayor indicador, al pasar de 0,06% en junio del 2014 a2,35%
a diciembre del 2014, lo cual obedece principalmente al
crecimiento de los depósitos sensibles a tasas de interés cuyo
efectivo captado se ha distribuido en instrumentos no
sensibles a tasas de interés o carteta de créditos, inversiones
y disponibilidades en las bandas de tiempo que han
contribuido a reducir la potencial variación negativa ante
cambios en las tasas de interés.

Sobre el comportamimto de este indicador hay que destacar
vanos aspectos:

. El indicado¡ disminuyó en 2,21. puntos porcentuales
en el último año, 1o cual va acorde con la estrategia
de la entidad de disminuir este indicador.

. Ante un escenario como el actual de alza de tasas de
interés, eI valor económico se ve beneficiaclo.

. Al comparar BANPRO con sus pares más cercanos,
el banco está en una mejor situación.
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2.2 Riesgo tasa de interés

Con respecto al riesgo de tasas de interés, este indicador ha
exhibido una tendencia decreciente marcada desde
septiembre de12012.

En los últimos dos años, la reducción obedece a la
liquidación estratégica del portafolio de inversiones al valor
razonable que se ubicaba en bandas de largo plazo debido a
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2.3 Riesgo de liquidez

Los activos de BANPRO mantenidos en forma de
disponibilidades e inversiones aumentarcn M% en el hltimo
año, debiclo al mayor registro de Disponibilidacles, cuenta
que aumentó en C$6.089,76 millones en el mismo lapso.
Aunado a ls anterior, las Inversiofies aumentarsn en
C$1,.419,67 millones en ese periodo.

Banco de la Producción S.A,
Activoe Líquidos
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2.4 Riesgo de crédito

En el hltimo año, la cartera de crédito neta de BANPRO ha
aumentado en forma anual en 18%, porcentaje que supera
holgadamente las tasas de inflación interanuales. Se destaca
que las tasas de crecimiento anuales, superan eI 18% en los
últimos 8 trimestres,

Estas tasas de crecimiento le han garantizado a BANPRO
seguir siendo la enüdad bancaria con mayür cuota de
mercado (26,6%1).

Banco de la Producció+ S,A,
Carte¡a de Crédito Neta

30.0m,00

25 000,m

20.000,00

15.000,00

10.000,m

5.000,00 :-

Di.12 N,Iar-13 Jun-13 Setlg Dir-13 NId-14 IüÉ14 Set-1d Dtr 1d

- 
Ctrtera de Creliitos, netá Ttra dÉ \,ariaclón auual

Tomando en cuenta que la carteta de crédito representa el
50,33% del activo total, el crecimiento de 18% contribuye
significativamente con el crecimiento de los activos totales, y
el desempeño, en términos generales, de toda la entidad.

De acuerdo con las metas de colocación establecidas por la
entidad, en el año 2014 BANPRO en términos consolidados
superó las metas establecidas, debido principalmente al
dinamismo que presentó el sector indusfial e hipotecario,
pese a que sectotes como el de créditos personales y tarjeta
de crédito no superaron lo presupuestado.

En términos generales, a díciembre del 20'J,4, el lndice de
morosidad de la cartera bruta de BANPRO disminuyó en el
hltimo año en Q09 puntos porcentuales, llegando a ser
0,61%,lo cual responde a los esfuerzos y modificaciones que

I Dato corresponde a diciembre del 2014 y es publicado por la SIBOIF.
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Debido a que las disponibilidades aumentaron en mayor
proporción que las captaciones del phblico, el indicador d.e
la cobertura aumenta en forma anual, al pasar de 3Q28% a
36,97%, ubicándose por encima del indicador registrado por
el promedio del mercado,

A diciembre del 20L4, las inversiones de BANpRO se
encuentran casi en su totalidad mantenidas hasta ai
vencimiento y coresponden principalmente a fitulos
estandarizados del Banco Central de Nicaragua y Bonos por
Pagos de Indemnización del Ministerio de Hacienda y
Crédito Phblico de Nicaragua (BPI's).

Con respecto a las disponibilidades, éstas en su mayorla se
encuentran en moneda extranjera. En diciembre del 2014 el
porcentaje de disponibilidacles en moneda extranjera
representan eI 74%, porcentaje superior al indicador del
promedio de los últimos 4 trimestres (70%).

Tomando en cuenta el comportamiento de los indicadores
de BANPRO con respecto al sistema bancario de Nicaragu4
se tiene que el monto de las disponibilidades presenta
amplias coberfuras con respecto a las captaciones al phblico
y a la cattera de crédito bruto, incluso, ubicándose por
encima del promedio del mercado.
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ha realieado la entidad para mejorar la gestión crediticia y a

la salida cle una operación significaüva que afectada en
forma irnportante este indicador, De esta manera/ el banco
registra el menor inclicador del sistema financiero.

Al cierre del segundo senestre de120L4, el conjunto de los 25
lnayores deuctores clel Banco, mostró una participación
cercana al 31% sobre el saldo de la cartera crediticia net4
porcentaje que se mantiene relativamente estable en el
hltimo año. El deudor más importante representa el 3% cle la
cartera total y es u¡ crédito comercial con una categoría de
riesgo A.

El deudor más grande de la entidad representa el 15% del
patrimonio de la enfdad, 1 punto porcentual por debajo del
porcentaje registraclo en diciembre clel 2013. SCRiesgo
considera este nivel de concentración moderado, a pesar de
que se ubica por debajo del llmite establecido por la
normativa (30%).

Cabe destacar que a pesar de la relativa concentración de los
deudores del banco, las garanfas otorgadas son
principalmente reales, 1o cual funciona como miügador del
riesgo asociado.

Históricamente la cartera del Banco ha estado destinada al
sector corporativo, cuya participación sobre el total del
portafolio crediticio es de 73%, porcentaje que se ha
mantenido relativarnente estable en el hltimo año. Además,
en diciembre de1201,4, BANPRO destina 76% de su cartera al
sector consumo/ que es esencialmente tarjetas de crédito y el
restante al sector vivienda.

En el hltimo año, 1a participación del sector corporativo ha
disminuido en 4 puntos porcentuales, 1o cual está en llnea
con la estrategia del banco de alcanzar mayor parücipación
en el sector consumo.

La estructura por actividad económica de la cattera de
crédito del Banco ha nostrado un comportanúento
relativamente estable en el rlltimo año, manteniendo el
enfoque hacia el sector productivq liderado por el sector
comercial, industlial y agrícola. Tal como se aprecia en el
siguiente gráfico.

l)ic- t3 Mar 14 Jun-14
r CDreciü A.qucnltura
rvi\.iend¡ ¡Pe$onales
Es€ctorPí¡blico Ecanadeda

Ds, Habitac o Li'bap ExhaE¡miruientq

100iá

4070

Z0ok

096

5et-l 4

krdu¡t¡i¡.
Dic-14

Tui(tas Créd PendEles
Ta{etas Créd. Colp.

En diciembre del20'J,4, el 85% de las garantías otorgadas por
los deudores corresponden a garanlas reales, a saber,
hipotecas y prendas, en donde más de la mitad de los saldos
de los créditos están garantizadas por hipotecas,
composición que disminuyó en cerca de cuatro puntos
porcentuales con respecto a 1o registrado en el mismo
periodo del año anterior.

La cartera vencida y en cobro judicial suma C$160.487,10 en
diciembre del 2074, monto que aumenta en 2% en el último
año, mostrando una relalva estabilidad tras la cancelación
de una operación que afectaba en forma importante los
indicadores de cartera.

Por su parte, el indicador de cartera vencida y en cobro
judicial sobre cartera bruta mejoró al pasar de 0,69% a0,60%
en el rlltimo año, lo cual obedece a varios factores,
destacándose la integración del departamento de cobranza
para los créditos personales, el fortalecimiento del área de
administración de cartera de créditos y al crecimiento de la
cartera de crédito.

Banco de laProtlucción, S.A,
Cartera de CrÉdito Venciday en Cobro Judicial

3J0,00

300.00

?5000 '-
200,00 ,

15ü00 :-

{A
U
o

= 100,00

iH,l ,l I I
"'\'o."c""p

tl
st" -5o*

¡ll
\! 

"!+t* s.(
I CdteraYmcida

+"3^F++
\"+ rt* O.".lpt' fS

CrÉditos en cotrc julicíal

Costa Rica; (506) 2552-5936
Cartago, Residoncial El Molino
Edificio Platino Segunda Planta

OFICTNAS R-EGIONALES

Panamá: (507) 839-0007 l26u-9ts?
Edihcio Century Torver, Piso l9

Oficina 1910

rvwrv.scriesgo.com / info@scriesgo.com

Con respecto al comportamiento histórico de la cartera
vencida, a finales del 2010 se mostró un fuerte incremento de
esta cuent4 por encima de máximos históricos. Dicho
aunento se debió a la incorporación de una oper.ación de
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crédito sindicada junto con otros bancos del sistema por
US$10,5 millones, la cual se provisionó en un 60%, Esta
operación es justamente la que ha afectado los indicadores
de calidad de cartera. No obstante, esta operación fue
cancelada en diciembre 2013.

Con rnás detalle, en el siguiente gráfico se muestra e[
comportamiento de la cartera vencida y en cobro judicial por
dlas de atraso, y en donde se destaca el importante peso
relativo de esta operación en la porción de más de 360 dlas,
pues tras su cancelación en diciembre 2013, esta porción se
reduce en forma significativa y se mantiene de esa forma
hasta la fecha.

A la fecha, la entidad mantiene niveles muy sanos de carte¡a
y sus indicadores mueshan el mejoramiento cle esta
condición, en el filtimo año.

Banco de la Producciólr S..d
Composición de la Cartera vmcida y ecn Cobro judicial por días de

Banco de la Froducción" S,A,
Provisiones por incobrabilidad de cartera y la cotrerfura a Ia
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La clasificación de la carüera de crédito del Banco por
categorlas de riesgo, continha reportaldo Ia concentración
en saldqs con riesgo nonnal por arriba del 94% en el último
semestre, Los saldos de cartera b
real, alto riesgo e irrecuperable,
han oscilado entre2,Z% y 2,So/o en
del 2014, este indicador es de Z,E%, 1o que signífica una
contacción de 0,2 puntos porcentuales en el último año.
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Banco de laProducción S.A.
Cartera de Crédito por Clasificación de Riesgo
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El fortalecimiento de la calidad de la cartera durante los
filtimos dos años, le permitió a BANpRO mantener un nivel
relativamente estable en sus requerimientos de provisiones,
procurando mantener amplias coberturas a la porción de la
cartera más riesgosa.

El crecimiento de las provisiones en los hltimos 1g meses
obedece a diversos factores, a saber, crecimiento de la cartera
de créditos, la constitución de provisiones genéricas
(voluntarias) contra clclicas. Puntualmente en diciembre
2013,la caída de las estimaciones responde a la reversión de
US$1 núllón por la cancelación de Ia operación que estaba
provisionada enwt 60% y se vendió all}%.

En diciembre del2}t| las provisiones cubren más de 3 veces
el monto del crédito vencido y en cobro judicial (créditos
improductivos), porcentaje que supera el indicador
mostrado en el mismo periodo del año anterior, lo cual
obedece al menor registro de créditos improductivos.

60,"6

40%

200,6

o%

Con respecto a la composición de la cartera por estado, los
créditos vigentes siguen por arriba det 9g% a diciembre del
2014, mientras que los créditos reestructurados representan
en promedio en el filtimo semeshe 1,,6% dela cartera.
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BANCo DE LA PRoDUCCTóu s.e.
Indicadores de Cartera de Crédito

Banco de la Producción S.A.

Indice de
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2.5 Riesgo de Gestión y Manejo

Con respecto a los indicadores de gestión y manejo de la
entidad, es impottante destacar la estabilidad que ha
presentado el peso relativo de los gastos administrativos
sobre el gasto total de la entidad, 1o cual obedece al similar
crecimiento que han presentado ambas cuentas.

La rotación del gasto administrativo, la cual mide el nhmero
de veces que este gasto se traduce en activo producüvo para
Ia entidad, se ha mantenido estable en el filtimo año, debido
a que el acüvo productivo ha podido crecet en una
proporción cercana al gasto administrativo.

Gaeto Adrr,r/
GastoTotal 56,24y, 56,26% 54'23% 56'ooy" 56'45% 57,04y,

3. FONDEO

BANPRO ha presentado altas tasas de crecimiento en el
monto de sus pasivos/ principalmente motivado por el
aumento en las obligaciones con eI público vía depósitos de
ahorro. De esta marlera, la entidad refleja sólidos
crecimientos.

Específicamente en diciembre del 2014, la tasa de
crecirniento anual c1e los pasivos es de 27%, monto que se
dinanrizó principalmnete en el primer trimestre del 2014.

I Pasivo Va¡iación inte¡anu¿l P¿sivo

En términos anuales, el monto de los pasivos aumenta
debido al crecimiento que registraron las Obligaciones con el
phblico, las cuales explican cerca del 100% del crecimiento
anual de los pasivos totales. Especlficamente, son los
depósitos a la vista los que dinamüaron el crecimiento de la
entidad, especialmente los que estaban denominados en
moneda extranjera. De esta manerA el monto de pasivos de
BANPRO en diciembre del2014 es de C947.797,2 millones.

Se destaca que en la plazanicatag\iense, BANPRO registra el
primero lugar en las captaciones del público en el sistema
financiero, posición que se ha mantenido a lo largo del
tiempo. En diciembre del 201.4, BANPRO capta el 36,To/o de
los depósitos del mercado.

Históricamente Ia principal fuente de fondeo de BANpRO
ha sido local, a través de obligaciones con eI p(rblico, cuya
participación sigue siendo el componenüe más importante, a1

superar el90% del total de pasivos en el último año. Lo que
a s1t vez representa independencia de líneas de crédito y se
sigue considerando como una de las principales fortalezas
del Banco.

Banco de la Producción S.A.
Composición del pasivo
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En términos de composición de las obligaciones con el
phblico, los depósitos a la vista son los más importantes,
pues representan el 41,% del total de obligaciones con el
plrblico, seguido por los depósitos de ahorro (99%);
composición que ha variado en el hltimo año, pues los
depósitos de ahorro representaban el47%.

El pasivo de la entidad representa el91.Yo de las fuentes de
fondeo de BANPRO, porcentaje que no se alsla del histórico.
Además, el patrimonio presenta una cobertura a la deuda de
16%, eI cual se ha mantenido relativamente constante en el
último año.

BANCO DE LA PRODUCCIÓN S.E.
Indicadores de Fondeo

lllT: I;:1 er,22% s0,75% s7r7% s1.,38% s1.,26% sl37%

Deuda/
patrininio 7,35 6,82 7,ü0 6,83 6,85 6,35

Se destaca que el pasado 14 de marzo deI 2014, Ia entidad
recibió la certificación del registro de valores del
Superintendente de Bancos para el programa de Emisiones
con las siguientes ca acterísticas.

Pese a que ya üenen la autorización desde inicios del año
2014, Ia admiristración comenta que está previsto colocar
parte de la emisión en el último trimestre del año.

4. CAPITAL

El patrimonio del Banco a diciembre del 2014 registró un
crecimiento interanual de 17,M%, lo que representa un
aumento de C9670,11 millones. La tasa de crecimiento
interanual ha mostrado un comportamiento moderado, el
cual ha oscila en los hlümos cinco trimeshes entre 17% y
24%.

El crecimiento anual del patrimonio de BANpRO responde
príncipalmente al aumento que presentó Ia cuenta Capital
social pagado, cuenta que aumentl en 49,93% (C$900,00
millones). De la mano de lo anterior, la cuenta Resultaclos
acumulaos de ejercicios anteriores se contrajo en 7S,Tj%
(C$50245), recursos que fueron canalizados hacia la
capitalización cle la entidad.

Banco de la Producción S.A-
Patrimonio

Dic-13 \.fa'14 1ilrts14 Sei-14 Di.-14f}ic,]? l,td,13 Ju+13 Set_13
-1.000,m

r Capital social pagado
r Ajustes al patrimonio

' Renltados ejercicios mrteriores

om

rApÓrt€s patrim. no capritelizables
Resen as patrirnoniales

I Resrltados rle1 Feriodo

Clase de in;strumento

Monto del progralna y
moneda

Denominatión
Forma de presentatjón
Icy de circulación

Garantía

Gras caracterlstiras

Bonos de Irrversión
US$40.000.000 (cuarenta millones de
dólares)

Mrllüplos de US$l.tXlO

Valor desmate¡ializado
Anotación en Cuent¿

Crédito General ile BANPRO

l¡s Valores serán vendidos a la par, con
premio o con descuento de acuerdo con
las condiciones del mercado.
Algulas de estas series se registrarán
contablemente como deuda
subordilada.

El patrimonio de BANPRO está compuesto principalmente
por ef capital social pagado, cuya participación es 60%,
seguido por el resultado del periodo (20"/,\ y la cuenta
reservas patrimoniales (18%).

El Plan Estratégico de BANpRO señal,a como objeüvo
manüener un flrdice de adecuación de capital mlnimo en
12,W%, nientras que en la práctica el plomedio de los
lrltimos cinco trimestres es de 12,36%. De esta rnarreta/
BANPRO cuenta con recursos patrimoniales para sostener el
crecimiento moskado en el mediano plazo.
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A la fecha de elaboración de este informe, BANpRO ha
colocado $1,2 millones, los cuales se emitieron en el cuarto
frimestre de12014.
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5. RENTABILIDAD

BANPRO acumuló en el año 2014 resultados por C$90439
millones ($3400 nrillones), 19% más que lo registrado en el
núsnro periodo del 2013.

Tal como se aprecia en el siguiente gráfico, en los úItimos
cuatro años terminados en cliciembre, BANPRO registra un
aumento en los resultados del periodo, especlficamente, en
el último año, el aumento fue de C$141,90 millones.

Banco de Ia Producción S.A.
Evolución de reoultados
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Con información a junio del 2074, el indicador de BANpRO
se ubica por debajo del registrado por el sistema b¿mcario
(13,M%); y, se ubica por encin¿r clel mlnimo establecido por
la Ley General de Bancos, de 10o/o, 1o que indica que la
entidad posee una buena cobertura ante pérdidas no
esperadas.

Cabe destacar que en el último año, la rrrzón de
endeudamiento, indicador que señala la verdadera holgura
de entidad ante eventuales pérdidas, aumentó levemenie, lo
cual está relacionada a la mayor carga pasiva por el
dinamismo presentado en la cuenta Depósitos del phblico.

Por su patte, en el hltimo af,:ro,la entidad exhibe indicadores
cle apalancamiento financiero que ronda entre T,gg y g,31
veces en el hltimo año. En diciembre del2ol|el indicador cle
BANPRO (914 veces) es superior al mostrado por el sistema
bancario (7,67 veces).

Con respecto a la vulnerabilidad del patrimonio, indicador
que relaciona la cartera de crédito improductiva con los
recursos propios de la entidad, señala que BANpRO en
diciembre del 2014, presenta un indicador superior al del
sistema bancario, lo cual pone en ventaja a la entidad.

Adecuación ile
capital 12'7D%

Apalancanriento
Hr¡nciuo / t66

Razón de
Endeudamiento 9'72

Vulnuabilidad dd
Patrimmio ñ/Jh

Banco de la Producción S.A.
Adecuación de Canital

Los ingresos totales de la enüdad a diciembre del 2014
sum¿ül Cfi4.47 l,Azmillones, luego de uecer L6% en el hltimo
año, lo que representa ul aumento de C$615,92 millones.
Este aumento es producto principalmente del crecimiento
que registró la cuenta Ingresos financieros, los cuales

69
OS

lo
anterior, Otros ingresos financieros aumentaron en 22%,
impulsando el crecimiento de los ingresos financieros.

Banco de Ia Producción S.A.
Evolución de Ia estructura de insÍesos

T2,O3% 12,1A% 12,34% 12,28% r3,o4%

8,31 8,O1, 8,10 8,74

I0,83 10,58 11,13 10og

-8,91% -8.8D% -9,09% _9,37ün

urll2ÍNlr GVrUnv Orflry2ffÉ Ír¡f42w4
r Partic err resultarlo de mbsid y ruoc. Ing.resos operativos clirrersos
r,r,Ingr. (netos) ajesies monetados ¡ Ingresos firr¡ncierns
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En término cle composición, a diciembre del 2014, eITl% de
los ingresos corresponden a ingresos financieros, seguiclo cle
los ingresos operativos de la entidad (25%). Los ingresos
financieros por cartera de crédito es la cuenta más
importante de los ingresos financieros totales, pues
representax el 86% del total de ingresos financierog
.seguidos por 1os ingresos en inversiones en valores (12%).
Esta composición se ha mantenido relativamente estable en
los hltimos tres años.

La tasa acüva de 1a entidad ha presentado una leve
tendencia a la baja desde el año 2012.lnclusg en los hltimos
dos años, la tasa ha siclo en promeclio 17,92% y ha oscilado
entre LQ39% y 12,88%, siendo 10,42% en diciembre 2O14.Lo
anterior incide directamente en los ingr.esos financieros de la
entidad, pues pese a que las tasas han decrecido los ingresos
financieros por cartera siguen creciendo en forma
importante y siguen siendo los más importantes en la
cornposición de los ingresos totales de BANpRO. Esto se
debe a que el aumento en Ia cartera de créditos fue
proporcionalmente mayor a la disminución en las tasas del
portafolio crediticio.

Banco de la Producción S.A.
Tasa acl,iva promedio ponderada de la cariera c¡ecliticia
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En términos de composiciór¡ en diciembre deI 2A14, eI ST%
cle los gastos totales corresponden a gastos aclministrativos,
seguido de los gastos financieros de la entidad (19%). Esta
cornposición no ha variaclo sensiblemente en los r1lümos
anos.

Banco de la Producción $.A.
Evolución de la esfructr¡ra de gastos
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Desde diciembre 2O1.1., debido a las mejores condiciones clel
entomo/ que se caracterizó por el dinamísmo de la cartera de
crédito y ula mejora en los indicaclores de morosidacl, el
indicactor de rentabiliclad sobre la inversión presentó signos
de recuperación, cuya bonanza se ha extendido hasta la
fecha. Pese a la mejora presentada por el banco, los
indicadores de la entidad se ubican por debajo del registrado
por el promedio c{e bancos. No obstante, la brecha tiencle a
disminuir. Tal como se muestra en el siguiente gráfico.
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BANCOS

BANPRO
Retorno de la Inversióu (tx2|; ROA

Los gastos totales de la entidad suman C$9567,09 millones
en diciembre del2014,luego cle crecer 15% en el último año,
lo que representa un aumento de C$4TL02 millones. Este
aumento en los gastos totales fue impulsado por el
dinamismo que presentaron los Gastos Administrativos, lo
cuales aumentaron en 17% (C$294,64 millones) y los Gastos
financieros en 22% (C$120,90 millones).

En el caso de los gastos finarcieros, éstos aumentaron en
22%, es decir en C91,20,90 millones. Este crecimiento tiene
dos fuentes, la primera el aumento en los gastos financieros
por las obligaciones con el phblico, los cuales aumentaron en
23% (C$92,38 millones), y la segund4 proviene de los gastos
por obligaciones con instituciones financieras, los cuales
aumentaron en 1,6% (C$23,08 millones). Ligado a lo anterior,
las tasas de interés pasivas h¿m aumentado en 0,65 puntos
porcentuales en el hltimo año, cuya tenctencia creciente
inició desde setiembre 2012.
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Debido a que las inversiones mantenidas y la rentabilidad
mosfuada por una entidad están asociadas a las condiciones
del mercado, este indicador se ve afectado por la realidad
internacional y sifuaciones coyunturales. En diciembre del
2014 eI indicador ROA de BANPRO es-1,g7%, mientras que
el del sistema bancario es de 2,i.6%.
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Por su parte, el indicador de la Rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) muestra un comportamiento similar al
ROA" pero la brecha con respecto al sistema bancario es

mucho menor, tal como se ha destacado en informes
pasados. Este indicador señala el nivel de utilidad que el
Banco genera con relación a la inversión de los accionistas.

El incremento registrado en el hltimo año sigue estando
influenciado principalmente por una mejora en el margen
financierq directamente asociado por la recuperación de los
ingresos financieros de la enüdad.

En el siguiente cuadro se detalla la evolución de los
principales indicadores de rentabilidad de BANPRO para los
hltimos cinco trimestres. Adicionalmente, para el trimestre
en anális.is se complementa con los indicadores del sistema
bancario.

BANCO DE LA PRODUCCIÓN S.E.
Indicadores de Rentabilidad

Rent¿b. Media
Activo koductivo
Costo Meüo del
Pasivo con Costo
Margen de

Intermeüación
Rentabilidad sobre
el Pattimonio
Retum de la
fnvonión

9,06% 9,111u 8,64% 8,58/o 8,68yo 7O,53y,

1,88% L,92q. 1,92|" 'J,,93% 1,,97% 2,29%

7,78É 7,L9y" 6,72y, 6,65% 6,m% 8,24y,

27,86% 79,'t2ri 79,66% 2D,18% 2t,72% 27,D3%

1,,9294 1,,72i4 7,72% 1,77% 1,87% 2,76%
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Ins calificaciones otorgailas no hnn suf'rido níngún yroceso de apelación por
pmte ile la enfidad calificada. Ia metodología de califcación de Enüdades
Fhnncieras uülizadn por SCRiesgo fue actualízada anÍe el ente regulnfur en
noaiembrc fuI 201L, SCRiesgo da por pimern uez ozlífcaciótr ile riesgo a este
enísor en abril del 2009, Todn Ia ínfotmación contenidn en el informe quz
presenta los fundamenfos de calificacion s basa en. información obfenida de los
enúsores y suscríptores y otras'ftentes considerailas cottfables por SCRiesgo,
SCRlesgo no atL¡lita o contprr.reba la aeracidad o yecisión dz esa informaciótt,
además no considera Ia liquidtz que puedan tener los disüntos aalores tattto ett
el mercadn Ttrinutio como en el sectmdaño, Ia infonnción contenida en este
documento se Wesefita tal cual prooiene del emisor o administrador, sin asumir
ningún tipo de reprexntnción o garantía.

"SCRlesgo consítl¿rn que In infornnción redbida es sufcienfu y saüsfactoria
pmt el corespondünte atuilisis."
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