Sesion ardinaria: N° 4072015

Entidades Financieras
Nicaragua
INF-40162015

e setiembre del 2015

Informacién financiera: no auditada al 30 de junio del 2015, considerando auditada a diciembre del 2014,

Contactos:  Cindy Alfaro Azofeifa Analista Senior

CALIFICACION DE RIESGO

Bancao de la Produccion, 5.A.
Calificacion Antetior

Calificecicn Astual
Meneda
exirdjera

Meneda

Cordobas ;
exirajera

Perspectiva Cérdobas

Perspectiva

Largo Fazo ;scran {nic)  serAA (nic) Posifiva  scraA+ (nic) scrAA+ (nic)  Estable

Corto Mlazo $CR 2+ (nic) SCR 2+ (nic]  Posifiva SCR 2+ (nle) SCR 2+ inic)  Estable

Ademas, se le otorgo la calificacién al Programa de Emisién
de Valores Estandarizados de Renta Fija.

Programa de Emision de Valores
Estandarizados de Renta Fija

Calificacion Calificacién
Anterior Actual

Monto de la
emision

Largo Plazo
Corto Plazo

$40.000.000  $40.000.000

scrAA (nic) scrAA+ (nic)
SCR 2+ (nic) SCR 2+ (nic)

Explicacion de la calificacion otorgadal:

scr AA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se
verfa afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece 0 en
la economia. Nivel Muy Bueno.

SCR 2: Emisiones a Corto Plazo que tienen muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos acordados., Sus factores de riesgo no se verfan
afectades en forma significativa. ante eventuales ‘canbios en
el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia
al corto plazo. Nivel Muy Bueno.

(*) 6 (-): Las calificaciones desde “scr AA” a “scr C” y desde
“SCR 2” a “SCR 5” pueden ser modificadas por la adicién
del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién
refativa dentro delas diferentes categorias.

calfaro@scriesgo.com

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que
la calificacién varie en el mediano plazo.

Perspectiva Positiva: Se percibe una alta probabilidad de
que la calificacién mejore en el mediano plazo.

PRINCIPALES INDICADORES

Indicadores Junid  Dicld  Junds f'_iist.‘-
| Bancario
Total activos (millones )] 1.895,56 1.966,68 1.956,94 6.290,40
fndice de morosidad 0,71% 0,61% 0,57% 0,92%
Disponib./ Capt. Pablico 28,76% 36,97% 30,11% 31,19%
Adecuacion de capital 12,48% 12,28% 13,09% 13,43%
Margen de intermediacitén 6,72% 6,77% 7,09% §,08%
Rendimiento s/el patrimonio 19,66% 21,72% 22,61% 20,23%
FUNDAMENTOS
FORTALEZAS:

e SCRiesgo considera una fortaleza el que el Banco de
la Produccién, S.A (BANPRO) pertenezca a un
grupo regional reconocido.

* La posicién de liderazgo en la plaza bancaria

nicaragliense.
= Sana independencia de. Hneas ‘de-crédito. por parte.
de su estructura de fondeo, concentrada

principalmente en obligaciones locales con el
publico y su amplia base de clientes.

e Holgados indicadores de razén de capital para
enfrentar las proyecciones de crecimiento de la
entidad en el mediano plazo.

* BANPRO demuestra un esfuerzo sostenido de
formalizacién y crecimiento alineados a las mejores

practicas de la industria y los estdndares
internacionales en materia de tecnologia de
informacién.

* Muy buenos indicadores de calidad de cartera.
Incluso el indice de morosidad es el menor del
sistema financiero.

“Las calificaciones emitidas representan la opinidn de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores analizados y no constituye una vecomendacién para

comprar, vender o mantener deteriinados instrumentos”

" El detalle de toda ln escala de calificacién que utiliza la Calificadorn podri ser consultado en nuestra pigina wunv.scriesgo, com



RETOS:

¢ Dinamizar la rentabilidad de la operacion,

* Mantener los niveles alcanzados en los indicadores
de calidad de cartera.

* Mantener la posicién de mercado con respecto a
captaciones y cartera colocada.

OPORTUNIDADES:

*  Reactivacién de la economia nacional.

*  Mayor bancarizacién de la poblacién nicaragiiense,

* Desarrollo de nuevos productos financieros y no
financieros al servicio de los clientes.

AMENAZAS:

* Situacién economia mundial.,

» Bajo crecimiento de depo6sitos en el Sistema
Financiero Nacional.

e Crecimiento de la oferta de productos financieros
por parte de nuevos participantes en la plaza
nNicaragtiense,

ENTORNO MACROECONOMICO
1. Balance y perspectivas

Durante el 2015 se espera que continGe la recuperacion en la
economia mundial, con un comportamiento heterogéneo, en
el cual Estados Unidos siga presentando un alto nivel de
dinamismo, mientras que la zona del Euro, Asia, economias
emergentes y paises subdesarrollados presenten un
crecimiento  en menor medida. Sobre esta base, las
perspectivas de crecimiento de la economia mundial fueron
revisadas a la baja por los organismos internacionales,

Como consecuencia -de lo.-anterior, se -espera -que la regién
centroamericana enfrente grandes retos para promover su
crecimiento. A pesar de este panorama, la relativa
estabilidad macroecon6mica en Nicaragua le ha permitido
colocarse como uno de los paises con mayor crecimiento en
Centroamérica. No obstante, al igual que el resto de los
paises de la regi6n, sigue enfrentando retos en los cuales
debe ‘trabajar para lograr un crecimiento y desarrofio
econdmico, que le permita dejar de ser catalogado entre los
paises mds pobres de América Latina y el Caribe,

El Banco Central de Nicaragua estima que el crecimiento
sera mayor durante el 2015 y se espera que la inflacién,
revisada a la baja, presente niveles entre 4,3% y 4,8%. Para el
2015, segtin el Banco Central de Nicaragua (BCN), se espera
que-el sector construccién presente un ‘mayor dinamismo, asi

como el buen desempefio de la mayoria de las actividades de
servicios contrarresten los impactos de menos exportaciones.

De esta forma, la actividad econémica contintia creciendo, la
inflacién ha disminuido, las finanzas ptiblicas se muestran
relativamente sanas y las reservas internacionales siguen
fortaleciéndose y el Sistema Financiero se mantiene robusto.
Esta situacién favorable se ha logrado a pesar de un menor
crecimiento mundial y precios de materias primas a la baja.

Aunado a lo anterior, Nicaragua cuenta con una estructura
econdmica mas diversificada ¥ menos vulnerable, con un
buen ambiente cle seguridad ciudadana en comparacién con
el resto de Centroamérica y la alianza entre el Gobierno, el
sector privado y los trabajadores han contribuido en el
consenso y la seguridad social,

Todos estos aspectos han sido considerados  por
inversionistas internacionales y destacados en las visitas del
Fondo Monetario Internacional, especificamente en marzo
de 2015, donde se reconoce que las condiciones favorables
para Nicaragua se mantendran durante el afno, pero que
dicho comportamiento Tequerira que el pafs continge
fortaleciendo las finanzas pablicas, modernizando el sistema
financiero e incrementando la productividad.

Ademés, de la mano con los buenos indicadores
macroecomicos recientemente la agencia Moody’s, mejor6 la
calificacién de riesgo crediticio de Nicaragua y el Banco
Mundial reclasificara al pais en sus politicas de
financiamiento, al pasar de pais IDA a pafs IDAgap,
permitiendo un mayor acceso a recursos externos.

2. Actividad econémica

El producto interno bruto (PIB), para el | trimestre del 2015,
presentd una variacién interanual acumulada del 3,3%.
Mediante el enfoque de la producci6n, este crecimiento se
vio sustentando por las actividades de construccién con
aportes al PIB de 1,2 puntos porcentuales y de las
actividades de comercio, hoteles ¥y restaurantes con un
aporte de 0,8 puntos porcentuales,

La construccién se consolidé como la actividad mads
dindmica al registrar un crecimiento acumulado del periodo
(enero-mayo) de alrededor del 33% y se mantienen las
perspectivas positivas de mayor ejecucién de proyectos en el
segundo semestre del 2015. A continuacién se presenta de
forma gréfica la variacién anual del PIB a Pprecios constantes:
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Grafico 1
Tasa de variacion anual del PIB a precios constanies
(Periodo 2002 - 2014)
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del BCN.
*Dato estimado al 19/08/2015

La tasa de crecimiento durante el segundo semestre del 2015,
le permiti6 formar parte de la lista de paises con mayor
crecimiento en Centroamérica, en conjunto con Guatemala y
Panama con una tasa alrededor del 4%.

El PIB a inicios del 2014 presentd crecimientos importantes,
no obstante, se vio aminorada por las actividades de
agricultura, ganaderia, explotacién de minas y canteras, y la
industria manufacturera, las cuales ‘contribuyeron en forma
negativa con 0,6 puntos porcentuales en conjunto. El
desempefio mostrado por estos sectores obedece tanto a la
incidencia de las condiciones climéticas desfavorables
durante el 2014 como a un contexto de precios
internacionales adversos,

3. Comercio exterior

En el primer semestre del afio, el monto registrado por
concepto de exportaciones fue de US$1.338,6 millones, 1o
cual represent6é una disminucién del 24% (US$33,3
millones) respecto al afio anterior. Por otro lado, las
importaciones a junio del 2015, cerraron en US$28577
millones, cifra que implicé un crecimiento interanual del
3,2%. Debido a que las exportaciones fueron menores que las
importaciones, el pais present6 una balanza comercial
negativa, lo cual se aprecia en el siguiente grafico,

4. Situacién Internacional

Segtin el ultimo informe sobre Perspectivas de la Economia
Mundial (WEO, por sus siglas en inglés), los principales
acontecimientos que se est4n dando en la economia mundial
¥ generan incertidumbre en los mercados internacionales se
resumen en la caida de los precios del petréleo y algunas
materias primas, asf como proyecciones a la baja del
crecimiento de las economias mundiales debido a
situaciones de contraccién o desaceleracién econémica que
han presentado la zona euro, Japén y mercados emergentes.

Segiin las proyecciones del Fondo Monetario Internacional
(FMI) para el 2015-16, la tasa de crecimienio de Estados
Unidos sera alrededor de 2,5%, con una mayor demanda
producto del abaratamiento del petréleo, la moderacién del
ajuste  fiscal, wuna politica monetaria ajustandose
gradualmente y mejoras del mercado laboral; por lo que se
proyecta que la economia estadounidense mantenga un
crecimiento robusto. La Comisién Europea, revisé al alza el
crecimiento econémico de la zona euro siendo del 1,3% para
el 2015, lo cual esta asociado con la caida de los precios del
petr6leo, las bajas tasas de interés, impulsado por el
programa de compra de bonos del Banco Central Europeo, el
debilitamiento del euro y una orientacién mas neutral de la
politica fiscal. Por otra parte, para Japén se estima un
crecimiento del 1,2%.

5. Finanzas ptublicas

Los resultados del Gobierno Central (GO) al cierre del
primer semestre del 2015 muestran un buen desemperio,
donde se destaca el dinamismo en la recaudacién y los
Bastos van en linea con lo presupuestado. De esta manera, a
junio del 2015 se registra @n superavit después de
donaciones C$964 millones,

Grafico 5
Déficit fiscal del GC
Periodo 2012-2014 y adicional a junio del 2015
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Fuente: elaboracion propia con datos del BCN

A pesar de que los ingresos del gobierno presentaron un
crecimiento  significativo, congruente con la situacién
positiva a nivel econ6mico, la tasa de crecimiento en los
gastos fue mayor, lo cual provocé que se mantenga
presentando un déficit fiscal antes de donaciones,

La situacién de debilidad de las finanzas piblicas es un
problema a nivel regional y también en economias

avanzadas. La Comisién Monetaria de Centroamérica

recomienda a los paises de la region implementar politicas
fiscales que les permita cierto nivel de sostenibilidad, ya que
no se vislumbra un equilibrio fiscal en el mediano plazo
debido al contexto internacional y especifico de cada pais.
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6. Moneda y finanzas

A junio del 2015, las Reservas Internacionales Netas
Ajustadas (RINA) presentan un aumento de US$93,2
millones, lo cual estéd asociado principalmente con la entrada
de recursos externos en concepto de préstamos vy
donaciones, la compra neta de divisas por parte del BCN y
en menor medida a intereses recibidos. Al incorporar la
reduccién neta del encaje en moneda extranjera, se aprecia
que el aumento de las Reservas Internacionales Netas fue de
US$87,1 millones,

El Sistema Financiero Nacional presenté¢ una congruencia
con el aumento en la cartera y la captacién de los depésitos,
sin embargo, con un ritmo de crecimiento menor al
presentado en 2014. Especificamente, el incremento en la
cartera total estuvo acompanado por un buen desempefio de
los indicadores de riesgo crediticio y los sectores que
destacan son el comercial y el consumo, ambos con una
tendencia creciente.

Propiamente, la tasa de interés activa implicita en cérdobas
al finalizar el afio se ubicaron en 12,76%, representando una
disminucién de 3,2 pp. La tasa pasiva implicita en cérdobas
cerrd en 1,55%, lo cual significé un aumento de 0,6 puntos
porcentuales con respecto a junio del 2014. Debido a la
disminucién presentada por las tasas activas en cordobas, el
margen de intermediacién financiera ha presentado un
comportarniento a la baja en el tltimo afio.

7. Precios, salarios y ocupacién

La inflaci6n interanual registré al cierre del primer semestre
del 2015 en 3,82% (6,05% en junio del 2014), siendo el
principal contribuyente, la divisién de alimentos. Sin
embargo, la tendencia decreciente desde diciembre del 2014
de este factor ha contribuido a llevar a la inflacién a un nivel
menor al 5%. Segtn el Banco Central de Nicaragua, los
indicadores de la perspectiva inflacionaria con respecto a
junio del 2014, muestran que las presiones al alza han
disminuide, principalmente por los alimentos y por menores
precios de combustibles,

Grafico 6
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Fuente: elaboracién propia con datos del BCN

Del lado del mercado laboral, a junio del 2015, se aprecia
una aceleraci6n en el crecimiento de los empleados afiliados
al Instituto Nicaragiiense de la Seguridad Social, de la mano
con el desempefio mostrado por los sectores de construccién
y servicios. Ademas se presenta un incremento del 4% del
salario promedio real en comparacién con junio del 2014, La
tasa de desempleo proyectada por el Fondo Monetario
Internacional para Nicaragua en el 2015, es de 5,86%, la cual
disminuye respecto a lo registrado al cierre del 2014 y se
considera una de las mds bajas de la region.

INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD
RESENA HISTORICA

BANPRO es propiedad en un 99,99% de Tenedora BANPRO,
S.A., sociedad constituida en Panam4 en diciembre 2006 con
el fin de ser el holding del Banco en Nicaragua, mientras que
el resto de la participaciéon corresponde a una accién por
cada uno de sus directores.

BANPRO forma parte de Promerica Financial Corporation,
que se compone de 9 entidades financieras, cuyas
Operaciones estdn consolidadas a un holding en Panama.

BANPRO es una sociedad privada fundada el 11 de
noviembre de 1991, con el propésito de intermediar
dep6sitos del ptblico para invertiflos en una amplia
variedad de negocios de los sectores productivos y de
servicios, para servir como agente de desarrollo al pais.

De los bancos que hoy en dia forman parte del Sistema
Financiero de Nicaragua, BANPRO fue el primer banco en
abrir sus puertas en Nicaragua cuando en el pais se
reiniciaron las condiciones para el desarrollo de la inversién
privada. Fue inaugurado con el aporte de 133 socios de las
mas diversas actividades productivas del pafs.

Prging 4 de 13

OFICINAS REGIONALES

Costa Rica: (506) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino
Edificio Platino Segunda Planta

Panama: (507) 839-0007 | 260-9157
Edificio Century Tower, Piso 19
Oficina 1910

El Salvador: (503) 2243-7419 | 2102-9511
Centro Profesional Presidente, final Avenida
La Revolucion, Local A-2 Colonia San Benito

wwiw.scriesgo.com / info@scriesgo.com



PERFIL DE LA ENTIDAD

BANPRO es el banco méas grande de la plaza nicaragiiense,
tomando en consideracién que el monto de los activos y las
captaciones del pablico presentan una cuota de mercado de
33% y 35%, respectivamente,

El principal enfoque del Banco desde su creacion ha sido el
sector cornercial. De hecho, més de las tres cuartas partes de
la cartera se canalizan hacia el sector corporativo.

GOBIERNO CORPORATIVO

BANPRO asegura una administracién responsable que
agrega valor a sus operaciones y contribuye al control de las
mismas a través de un Gobierno Corporativo efectivo, el
cual se basa en la transparencia de la informacién, la
participacién de miembros de nuestra Junta Directiva en los
principales comités del Banco, la planificacion estratégica
ligada a resultados y a la administracién integra de riesgos.

El cédigo de Etica y Conducta de BANPRO que aplica a los
accionistas, Junta Directiva y todo el personal, conlleva los
mas altos estdndares de ética para llevar a cabo las
operaciones bancarias.

Asi misma, el c6digo abarca aspectos tales como conflictos
de intereses, relaciones laborales y con clientes, prevencion
de lavado de dinero, ambiente de trabajo y el sigilo bancario
con el cual se debe cumplir.

ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION
1. ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera de BANPRO registra un crecimiento
importante desde finales del afio 2013. Tal como se aprecia
en el siguiente gréfico.

Los activos de la entidad suman ($53.325,99 millones en
junio del 2015, luego de aumentar en forma anual en 8%
(C$4.132,14 millones), producto principalmente del aumento
que registr6 la Cartera de crédito, mientras que las
Inversiones de la entidad se contrajeron en C$1.982,23 en el
mismo periodo.

La entidad enfrenta pasivos por C$48.273,38 millones, los
cuales crecieron en 7%, debido principalmente al crecimiento
que mostraron las Obligaciones con el pfiblico,
especiticamente los depésitos a plazo en moneda extranjera.

En el caso del patrimonio, se destaca el aumento en el capital
social, cuenta que aumenté en C$900,00 millones, cuyo

crecimiento fue aminorado por la contraccién que registro6 la
cuenta de Resultados acumulados de gjercicios anteriores

Banco de la Produccion S.A.
Evolucidn de la estructura financiera
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2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1 Riesgo cambiario

El balance de BANPRO se ha caracterizado por registrar
altos porcentajes de activos en moneda extranjera, cuya
participacion ha oscilado entre 70% y 84% en el altimo afio.
En junio del 2015, este porcentaje se ubica en 70%.

Con respecto a la dolarizacién de los pasivos de la entidad,
éstos han representado entre un 69% y 85% del total del
pasivo durante el Gltimo afio, siendo 71% en junio del 2015,
los cuales aumentaron debido al mayor registro de
obligaciones con el ptblico denominados en esa moneda.

Tal como se ha venido presentando histéricamente, el monto
de los activos en moneda extranjera supera el monto de los
pasivos en moneda extranjera en 9%. De esta manera,
registra un indicador de exposicién (activos entre pasivos)
mayor a 1 vez, lo que corresponde a una posicién
conservadora, que protege al banco ante las devaluaciones.

Por su parte, la cobertura del patrimonio a la brecha de
activos y pasivos en moneda extranjera se ha mantenido
estable en el -ltimo -afio -debide -al Tegistro -de crecimientos
similares en el patrimonio y en la brecha entre activos y
pasivos en moneda extranjera. El comportamiento de la
brecha responde a una politica de la entidad de mantener
una posicién larga en délares hasta por el monto del
patrimonio menos los activos fijos. Incluso los lineamientos
aprobados por la Junta Directiva establecen que en el
‘hediaho plazo 6 afivs) se debers gradtalivente alcunzar
una posicién larga en délares igual o mayor al patrimonio
neto de activos fijos.

Se destaca que en la posicién en moneda extranjera, el délar
predomina significativamente, en donde su participacion es

Pdgina 5 de 13

OFICINAS REGIONALES

Costa Rica: (506) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino
Edificio Platino Segunda Planta

Panamd: (507) 839-0007 | 260-9157
Edificio Century Tower, Piso 19
Oficina 1910

El Salvador: (503) 2243-7419 | 2102-9511
Centro Profesional Presidents. final Avenida
La Revolucién, Local A-2 Colonia San Benito

www.scriesgo.com / info@scriesgo.com



de 99%, lo cual es parte de una estrategia del banco que
rentabiliza sus operaciones,

El motivo de estos lineamientos es reducir el riesgo de
registrar potenciales pérdidas ante una devaluacién de la
moneda,

Banco de la Produccién 5.4,
Exposicién Monetaria Extranjera
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2.2 Riesgo tasa de interés

Con respecto al riesgo de tasas de interés, este indicador ha
exhibido una tendencia decreciente marcada desde
septiembre del 2012,

En los dltimos dos afios, la reduccién obedece a la
liquidaci6n estratégica del portafolio de inversiones al valor
razonable que se ubicaba en bandas de largo plazo debido a
vencimientos establecidos en dichos instrumentos y por ser
de tasa fija. Adicionalmente, el vencimiento Yy aproximacion
al vencimiento gradual de otros activos de largo plazo que
se reinvierten -en activos de mener plazo ha favorecido el
indicador.

Especificarnente en el tltimo ano, en lo concerniente a los
pasivos sensibles a tasas, la base de depésitos del banco se
ha venido ampliando en forma importante, lo que ha
también contribuido a cerrar las brechas,

De esta manera, el banco ha canalizado esfuerzos para
reducir significativamente el potencial impacto que pudiera
producir las variaciones en las tasas de interés sobre el Valor
Econémica del Capital.

En el dltimo afio, el banco registrd un mayor indicador, al
pasar de 0,06% en junio del 2014 a 1,46% en junio del 2015, lo
cual obedece principalmente al crecimiento de los depésitos
sensibles a tasas de interés, a saber, depésitos plazo, cuyo
efectivo captado se ha colocado en instrumentos no sensibles
a tasas de interés o cartera de créditos, inversiones y
disponibilidades,

'

Banco de la Produccién S.A.
Riesgo de Tasa de Interés
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Sobre el comportamiento de este indicador hay que destacar
puntualmente varios aspectos:

* El indicador ha presentado una tendencia
decreciente importante, lo cual va acorde con la
estrategia de la entidad de disminuir este indicador.

* Ante un escenario como el actual de alza de tasas de
interés, el valor econémico se ve beneficiado.

* Al comparar BANPRO con sus pares mas cercanos,
el banco esta en una mejor situacion.

2.3 Riesgo de liquidez

Los activos de BANPRO mantenidos en forma de
disponibilidades e inversiones se redujeron en 3% en el
altimo afio, hasta llegar a sumar en junio del 2015
(C$23.276,59 millones, Pese a que las disponibilidades
auinentaron en 11% (C$1.301,74 millones) en forma anual,
las inversiones se contrajeron en C$1.982,23 millones en el
mismo periodo, lo cual explicé la reduccién que presenté la
cuenta de activos liquidos.

Banco de la Produccién S.A.
Activos Liquidos
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= Disponibilidades
Activos liguidos/Activos totales

luversiones en valores, neto

Debido a que las disponibilidades aumentaron en mayor
proporcién que las captaciones del publico, el indicador de
la cobertura aumenta en forma anual, al pasar de 28,76% a
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30,11%, ubicandose ligeramente por debajo del indicador
registrado por el promedio del mercado.

A junio clel 2015, las inversiones de BANPRO se encuentran
casi en su fotalidad mantenidas hasta al vencimiento y
corresponden principalmente a titulos estandarizados del
Banco Central de Nicaragua y Bonos por Pagos de
[ndemnizacién del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico
de Nicaragua (BPI's).

Con respecto a las disponibilidades, éstas en su mayorfa se
encuentran en moneda extranjera. En junio del 2015 el
porcentaje de disponibilidades en moneda extranjera
representan el 62%, porcentaje inferior al indicador del
promedio de los Gltimos 4 trimestres (69%).

Tomando en cuenta el comportamiento de los indicadores
de BANPRO con respecto al sistema bancario de Nicaragua,
se tiene que el monto de las disponibilidades presenta
amplias coberturas con respecto a las captaciones al pablico
y a la cartera de crédito bruto, incluso, ubicdndose por
encima del promedio del mercado.

BANCO DE LA PRODUCCION S,A.
Indicadores de Liquidez

BANPRO
Jun-14  Set-14 Dic-14 Mar-15 Jun-15

BANCOS)

Disponiby Captaciones 28,76% 32,98% 36,97% 30,49% 30,11% 31,19%
del Pablico

Disponib./ Cartera de 48,22% 56,31% 60,91% 49,12% 44,53% 38,87%
Crédito Bruta

2.4 Riesgo de crédito

En el dltimo afio, la cartera de crédito neta de BANPRO ha
aumentado en forma anual en 18%, porcentaje que supera
holgadamente las tasas de inflacion interanuales. Se destaca

que las tasas de crecimiento anuales, superan el 18% desde
jurtio del 2013,

Estas tasas de crecimiento le han garantizado a BANPRO
seguir sierido la entidad bancaria con mayor cuota de
mercado (27,20%%),

! Pato corresponde a juiio del 2015y s publicado por-Ta SIBOTE,
P J yespu por

Banco de la Produccién, S.A.
Carlera de Crédito Neta
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B Cartera de Creditos, neta Tasa de vatiacién anual

Tomando en cuenta que la cartera de crédito representa el
54% del activo total, el crecimiento de 21% contribuye
significativamente con el crecimiento de los activos totales, y
el desempefio, en términos generales, de toda la entidad.

De acuerdo con las metas de colocacién establecidas por la
entidad, en el primer semestre del afio 2015, BANPRO en
términos consolidados superd las metas establecidas, debido
principalmente al dinamismo que presenté el sector
comercial y el relacionado con créditos personales, pese a
que sectores como el agricola y el industrial no su peraron lo
presupuestado,

En términos generales, a junio del 2015, el indice de
morosidad de Ia cartera bruta de BANPRO disminuy6 en el
Gltimo afio en 0,14 puntos porcentuales, llegando a ser
0,57%, lo cual responde a los esfuerzos y modificaciones que
ha realizado la entidad para mejorar la gestion crediticia, De
esta manera, el banco contintia registrando el menor
indicador del sistema financiero.

Al cierre del primer semestre del 2015, el conjunto de los 25
mayores deudores del Banco, mostré una participacién
cercana al 33% sobre el saldo de la cartera crediticia neta,
porcentaje que se mantiene rélativamerite estable en el
ultimo afio. El deudor més importante representa el 2% de la
cartera total y es un crédito comercial con una categoria de
riesgo A y garantia hipotecaria.

El deudor més grande de la entidad representa el 14% del
patrimonio de la entidad, 4 puntos porcentuales por debajo
del porcentaje registrado en junio del 2014. SCRiesgo
considera este nivel de concentracién moderado, a pesar de
que se ubica por debajo del limite establecido por la
normativa (30%).

Cabe destacar que a pesar de la relativa concentracion de los
deudores del banco, las garantias otorgadas  son
principalmente reales, lo cual funciona como mitigador del
riesgo asociado.
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Histéricamente la cartera del Banco ha estado destinada al
sector corporativo, cuya patticipacién sobre el total del
portafolio crediticio supera el 70%, porcentaje que se ha
manteniclo relativamente estable en el altimo afio. Ademas,
en junio del 2015, BANPRO destina 18% de su cartera al
sector consumo, que es esencialmente ta rietas de crédito y el
restante al sector vivienda,

En el altimo afio, la participacién del sector corporativo ha
disminuido en 4 puntos porcentuales, lo cual estd en linea
con la estrategia del banco de alcanzar mayor participacién
en el sector consumo.

La estructura por actividad economica de la cartera de
crédito cel Banco ha mostrado un comportamiento
relativamente estable en el wltimo ano, manteniendo el
enfoque hacia el sector productivo, liderado por el sector
comercial, industrial y agricola. Tal como se aprecia en el
siguiente grafico.

Barnco de la Produccién S.A.
Cartera de Crédito Bruta por Actividad Econdmica
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En junio del 2015, el 86% de las garantias otorgadas por los
deudores corresponden a garantias reales, a saber, hipotecas
y prendas, en donde mas de la mitad de los saldos de los
créditos estdn garantizadas por hipotecas, composicién que
disminuyé en cerca de cuatro puntos porcentuales con
respecto a lo registrado en el mismo periodo del afio
anterior.

La cartera vencida Yy en cobro judicial suma ($165,13
millones en junio del 2015, monto que disminuye en 4% en el
altimo afio, mostrando una relativa estabilidad tras la
cancelaci6én de una operacién que afectaba en forma
importante los indicadores de cartera.

Por su parte, el indicador de cartera vencida y en cobro
judicial sobre cartera bruta mejoré al pasar de 0,70% a 0,56%
en el dltimo afio, lo cual obedece a varios factores,
destacandose la integracién del departamento de cobranza
para los créditos personales, el fortalecimiento del rea de
administracién de cartera de créditos y al crecimiento de la
cartera de crédito.

Banco de 1a Produccion, S.A.
Cartera de Crédito Vencida y en Colwo Fudicial

350,00
300,00

25000 — . — =

200,00 - -3--8-8 M

15000 — - e ma B N
100,00 ' I l I I
P\?‘r' -{".‘ 2 A R 3

50,00
0,00
Ak . h b} G i &
5 e G C N PN
; ot A A v e
FF T E T
Créditos en cobro judicial

millones de C$

s —
==
7 =y

"

B Cartera vencida

Con respecto al comportamiento histérico de la cartera
vencida, a finales del 2010 se mostré un fuerte incremento de
esta cuenta, por encima de maximos histéricos. Dicho
aumento se debi6 a la incorporacién de una operacion de
crédito sindicada junto con otros bancos del sistema por
US$10,5 millones, la cual se provision6 en un 60%. Esta
Operacion es justamente la que afecté los indicadores de
calidad de cartera. No obstante, esta operacion fue cancelada
en diciembre 2013, y de esta manera, los indicadores de
calidad de cartera mejoraron significativamente.

Con mds detalle, en el siguiente grafico se muestra el
comportamiento cle la cartera vencida y en cobro judicial por
dias de atraso, y en donde se destaca el importante peso
relativo de esta operacién en la porcién de mas de 360 dias,
pues fras su cancelacién en diciembre 2013, esta porcién se
reduce en forma significativa y se mantiene de esa forma
hasta la fecha.

La entidad mantiene niveles muy sanos de cartera y sus
indicadores muestran el mejoramiento de esta condicidn, en
el altimo afio,

Banco de la Produccién 8.A.
Composicion de la Cartera vencida y en Cobro judicial por dias de
atraso
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El fortalecimiento de la calidad de la cartera durante los
Gltimos dos afios, le permiti6 a BANPRO mantener un nivel
relativamente estable en sus requerimientos de provisiones.
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No obstante, la entidad ha aumentado su nivel de
provisiones para procurar mantener amplias coberturas a la
porcion de la cartera més riesgosa.

El crecimiento de las provisiones desde diciembre 2013
-obedece-a- diversos factores, -a saber, crecimiento.de la-cartera
de créditos, la constitucién de provisiones genéricas
(voluntarias) contra ciclicas. Puntualmente en diciembre
2013, la caida de las estimaciones responde a la reversién de
US$1 millén por 1a cancelacién de la operacion que estaba
provisionada en un 60% y se vendi6 al 50%.

En junio del 2015, las provisiones cubren cerca de 4 veces el
monto del crédito vencido y en cobro judicial (créditos
improductivos), porcentaje que supera el indicador
mostrado en el mismo periodo del afio anterior, 1o cual
obedece al menor registro de créditos improductivos.

Banco de la Produccion, S.A.
Provisiones por incobrabilidad de cartera y la cobertura ala
700,00 cartera vencida y en cobro judicial
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La clasificacion de la cartera de crédito del Banco por
categorias de riesgo, continfia reportando la concentracion
en saldos con riesgo normal por arriba del 94% en ol tltimo
semestre. Los saldos de cartera bajo las categorfas de riesgo
real, alto riesgo e irrecuperable, C, D y E respectivamente,
han oscilado entre 1,87% y 2,52% en el @ltimo afio, A junio
del 2015, este indicador es de 2,11%, lo que significa una
contraccién de 0,21 puntos porcentuales en el dltimo afio.

Banco de 1a Produccién S.A.
Cartera de Crédito por Clasificacién de Riesgo
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Con respecto a la composicién de la cartera por estado, los
créditos vigentes siguen por arriba del 97% a junio del 2015,
mientras que los créditos reestructurados representan en
promedio en el tltimo semestre 1,4% de la cartera.

BANCO.DELA PRODUCCION S.A.
Indicadores de Cartera de Crédito
BANPRO
Dic-14 Mar-15 Jun-15

BANCOS
Jun-15

Jun-14  See-14

Indice de Morosidad 071% 070% 061% 049% 057% 092%
(Bruta) 1
Indice de Mocosidad | o ) con 1 61% 1,75% -1,69% -151%
(Neta)

Coberturaa Créditos 5, ) 364 451 394 261
Improductivos

Cobertura a Cartera 226%  226% 220% 223% 224% 2419%
de Créditos

Cartera de Riesgo/ 320% 230% 228% 299% 276% 2.72%
Cartera Bruta

2.5 Riesgo de Gestién y Manejo

Con respecto a los indicadores de gestién y manejo de la
entidad, es importante destacar la estabilidad que ha
presentado el peso relativo de los gastos administrativos
sobre el gasto total de la entidad, lo cual obedece al similar
crecimiento que han presentado ambas cuentas.

La rotacién del gasto administrativo, la cual mide el niimero
de veces que este gasto se traduce en activo productivo para
la entidad, se redujo debido a que la cartera de crédito ha
aumentado en forma importante, impulsando el crecimiento
en el activo productivo.

BANCO DE LA PRODUCCION S.A.
Indicadores de Gestion Manejo
| BANPRO

dic-14

Indicadores mar-15

Gasto Adm/

Gasto Total 56,00% 5645% 57,04% 58,20% 57,06%
Rot. Gasto 1713 16,75 1591 16,32 15,92
Adm,

3. FONDEQO

BANPRO ha presentado altas tasas de crecimiento en el
monto de sus pesivos, principalmente motivado por el
aumento en las obligaciones con el pablico via depésitos a
plazo. De esta manera, la entidad refleja  s6lidos
crecimientos,

Especificamente en junio del 2015, la tasa de crecimiento
anual de los pasivos es de 7%, monto que se dinamizé
principalmnete en el primer trimestre del 2015.
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Banco de la Produccién S.A.
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En términos anuales, el monto de los pasivos aumenta
debido al crecimiento que registraron las Obligaciones con el
publico, las cuales explican cerca del 100% del crecimiento
anual de los pasivos totales. Especificamente, son los
depésitos a plazo los que dinamizaron el crecimiento de la
entidad, especialmente Ios que estaban denominados en
moneda extranjera. De esta manera, el monto de pasivos de
BANPRO en junio del 2015 es de ($48.273,38 millones.

Se destaca que en la plaza nicaragliense, BANPRO continda
registrando el primero lugar en las captaciones del ptblico
en el sistema financiero, posicién que se ha mantenido a lo
largo del tiempo. En junio del 2015, BANPRO capta el
33,10% de los depésitos del mercado,

Histéricamente la principal fuente de fondeo de BANPRO
ha sido local, a través de obligaciones con el piblico, cuya
participacion sigue siendo el componente mas importante, al
superar el 90% del total de pasivos en el tltimo afio. Lo que
a su vez representa independencia de lineas de crédito y se
sigue considerando como una de las principales fortalezas
del Banco.

Banco de la Produccién S.A.
Composicion del pasivo
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En términos de composicién de las obligaciones con el
publico, los dep6sitos de ahorro son los mas importantes,
pues representan el 42% del total de obligaciones con el

pablico, seguido por los dep6sitos a la vista (35%);
composicién que ha variado en los Gltimos dos afios, pues
los depé6sitos de ahorro representaban 46% en junio del 2013,

Banco de la Produccion S.A.:
Compaosicion de las Obligaciones con el publico
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El pasivo de la entidad representa el 91% de las fuentes de
fondeo de BANPRO, porcentaje que no se afsla del histérico.
Ademds, el patrimonio presenta una cobertura a la deuda de
15%, el cual se ha mantenido relativamente constante en el
altimo afio.

BANCO DE LA PRODUCCION S,A..
Indicadores de Fondeo
[ BANPRO
n-14  sep-14  die-14

Indicadores
Pasivo Tot/

mar-15 jun-15

Activo Tot. 91,38% 91,76% 91,37% 91,24% 90,53%
Deuda/
Patrimonio 6,83 6,85 6,35 6,64 6,42

El 14 de marzo del 2014, 1a entidad recibid la certificacién del
registro de valores del Superintendente de Bancos para el
Programa de Emisiones con las siguientes caracteristicas.

Caracteristicas de la Emision
Clase de instrumento  Bonos de Inversion
Monto del programay US$40.000.000 (cuarenta millones de

moneda dolares)

Denominacion Multiplos de US$1.000
Forma de presentacién Valor desmaterializado

Ley de drculacién Anotacién en Cuenta
Garantia Crédito General de BANPRO

Otras caracteristicas Los Valores serdn vendidos a 1a par, con
premio o con descuento de acuerdo con
las condiciones del mercado.

Algunas de estas series se registrardn
contablemente como deuda

subordinada.
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A la fecha de elaboracién de este informe, BANPRO ha
colocado $1,2 millones, los cuales se emitieron en el cuarto
trimestre del 2014,

4. CAPITAL

El patrimonio del Banco a junio del 2015 registré un
crecimiento interanual de 19%, lo que representa un
aumento de C$814,25 millones. La tasa de crecimiento
interanual ha mostrado un comportamiento moderado, el
cual ha ascila en los Gltimos cinco trimestres entre 17% y
24%.

El crecimiento anual del patrimonio de BANPRO responde
principalmente al aumento que present6 la cuenta Capital
social pagado, cuenta que aumenté en 50% (C$900,00
millones). Por st parte, la-cuenta Resultados acumulados-de
ejercicios anteriores se contrajo en 34% (C$395,55 millones),
recursos que fueron canalizados hacia la capitalizacién de la
entidad.

Tal como se muestra en el siguiente grafico, en setiembre del
2014, la cuenta Resultado acumulados de ejercicios
anteriores se registraron en la cuenta Aportes patrimoniales
no capitalizados, y justamente en el trimestre siguiente, se
ejecuts la capitalizacién de estos recursos y se registraron
como parte del capital social de la entidad.

Banco de la Produccion 5.A.,
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El patrimonio de BANPRQ esta compuesto principalmente
por el capital social pagado, Cuya participacién es 53%,
seguido por las reservas patrimoniales (16%) y los resultados
de ejercicios anteriores (15%).

El Plan Estratégico de BANPRO sefiala como objetivo
mantener un indice de adecuacién de capital minimo en
12,00%, mientras que en la préctica el promedio de los
Gltimos cinco trimestres es de 12,45%. De esta manera,
BANPRO cuenta con recursos patrimoniales suficientes para
sostener el crecimiento mostrado en el mediano plazo.

Banco de la Produccion S.A.
Adecuacién de Capital
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Con informacion a junio del 2015, el indicador de BANPRO
(1294%) se ubica por debajo del registrado por el sistema
bancario (13,43%); ¥, se ubica por encima del minimo
establecido por la Ley General de Bancos, de 10%, lo que
indica que la entidad posee una buena cobertura ante
pérdidas no esperadas.

Cabe destacar que en el ultmo afio, la tazén de
endeudamiento, indicador que senala la verdadera holgura
de entidad ante eventuales pérdidas, disminuy6 levemente,
lo cual estd relacionada a la menor carga pasiva pese al
dinamismo presentado en la cuenta Depésitos del ptblico.

Por su parte, en el dltimo afo, la entidad exhibe indicadores
‘de -apalancamiento. financiero ‘que ronda -entre 7;64 v -8,19.
veces en el Gltimo afio. En junio del 2015 el indicador de
BANPRO (7,64 veces) es ligeramente superior al mostrado
por el sistema bancario (7,44 veces),

Con respecto a la vulnerabilidad del patrimonio, indicador
que relaciona la cartera de crédito improductiva con los
recursos propios de la entidad, sefiala que BANPRO en junio
del 2015, presenta un indicador superior al del sistema
bancario, lo cual pone en ventaja a la entidad.

BANCO DE LA PRODUCCION S.A.

Indicadores de Capital
| BANPRO

_]lll_.'ll-l"l Set-14  Dic-14  Mar-15

BANCOS

Jun-15

Jun-15

Adecuacion de

i 1248% 1234% 12,28% 1221% 13,09% 1343%
capital

Spalanceuiento 801 810 814 819 704 7A4
Financiero

Razén de

Endeudamiento 1098 1113 1069 1045 955 7,97
Vulnerabilidad 8,80% -9,09% -937% -10,07% 962% -846%

del Patrimonio
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5. RENTABILIDAD

BANPRO acumulé en el primer semestre del 2015,
resultados por C$539,96 millones ($19,82 millones), 36% mas
que lo registrado en el mismo periodo del 2014,

Tal coma se aprecia en el siguiente grafico, en los Gltimos
Cuatro afos terminados en junio, BANPRO registra un
aumento en los resultados del periodo, especificamente, en
el altimo afio, el aumento fue de C$144,16 millones.

Banco de la Produccién S.A.
Evolucitn de resultados
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Los ingresos totales de la entidad a junio del 2015 suman
C$2.560,44 millones, luego de crecer 21% en el Gltimo afio, lo
que representa un aumento de C$439,30 millones. Este
aumento es producto principalmente del crecimiento que
registr6 la cuenta Ingresos financieros, especificamente los
relacionados con la cartera de crédito, los cuales presentaron
una tasa de variacién de 22% (C$284,36 millones). Aunado a
lo anterior, los Ingresos operativos diversos aumentaron en
23%, impulsando el crecimiento de los ingresos totales,

En término de composicidn, a diciembre del 2014, €1 71% de
los ingresos corresponden a ingresos financieros, seguido de
los ingresos operativos de la entidad (23%). Los ingresos
financieros por cartera de crédito es la cuenta mds
importante de los ingresos financieros totales, pues
representan el 87% del total de ingresos financieros,
seguidos por los ingresos en inversiones en valores (11%).
Esta composicién se ha mantenido relativamente estable en
los tltimos tres afios.

Banco de la Produccidn S.A.
Evolucién de la estructura de ingresos
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= Ingiesos financiers

01/06/2012 01/06/2013
@ Pattic. en resultaclo de subsid. y asoc.
Ingr. (netos) ajustas monetarios

01/06/2014

La tasa activa de la entidad ha presentado variaciones, pues
ha oscilado entre 10,39% y 11,56% en el altimo afio. A junio
del 2015 el indicador es de 11,05%, luego de presentar una
tendencia decreciente suave lo que incide directamente en
los ingresos financieros de la entidad, pues pese a que las
tasas han decrecido los ingresos financieros por cartera
siguen creciendo en forma importante y siguen siendo los
més importantes en la composicién de los ingresos totales de
BANPRO. Esto se debe a que el aumento en la cartera de
créditos fue proporcionalmente mayor a la disminucién en
las tasas del portafolio crediticio.

Banco de la Producci6n S.A.

Tasa activa promedio ponderada de la cartera crediticia
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Los gastos totales de la entidad suman C$2.020,47millones
en junio del 2015, luego de crecer 17% en el altimo afio, lo
que representa un aumento de (C$295,14 millones, Este
aumento en los gastos totales fue impulsado por el
dinamismo que presentaron los Gastos Administrativos, lo
cuales aumentaron en 19% (C$186,78 millones) y los Gastos
financieros en 18% (C$60,64 millones).

En el caso de los gastos financieros, éstos aumentaron en
18%, es decir en C$60,64 millones, Este crecimiento tiene dos
fuentes, la primera el aumento en los gastos financieros por
las obligaciones con el puablico, los cuales aumentaron en
23% (C$52,65 millones), y la segunda, proviene de los gastos
por obligaciones con instituciones financieras, los cuales

-aumentaron en 18% (C$_-‘].4,87-mjl_lunes).
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En términos de composicién, en junio del 2015, el 57% de los
gastos totales corresponden a gastos administrativos,
seguido de los gastos financieros de la entidad (19%). Fsta
composicién no ha variado sensiblemente en los Gltimos
anos.
Banco de Ia Produccién S.A.
Evolucién de la estructura de gastos
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Cuando la entidad dejé atras los problemas relacionados can
la crisis financiera y la plaza nicaragiiense comenzé a
presentar mejores condiciones ¥ un mayor dinamismo de la
cartera de crédito, caracterizada por mejores indicadores de
morosidad de la cartera, 1a rentabilidad sobre la inversion
present6 signos de recuperacion, cuya bonanza se ha
extendido hasta la fecha, Pese a la mejora presentada por el
bance, los indicadores de la entidad se ubican por debajo del
registrado por el promedio de bancos. No obstante, la brecha
tiende a disminuir. Tal como se muestra en el siguiente
grafico.

BANFPRO
Retorno de Ia Inversién (Ix2): ROA
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Debido a que las inversiones mantenidas y la rentabilidad
mostrada por una entidad estan asociadas a las condiciones
del mercado, este indicador se ve afectado por la realidad
internacional y situaciones coyunturales, En junio del 2015 el
indicador ROA de BANPRO es 2,00%, mientras que el del
sistema bancario es de 2,15%.

Por su parte, el indicador de la Rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) muestra un comportamiento similar al
ROA, pero la brecha con respecto al sistema bancario es
mucho menor, tal como se ha destacado en informes
pasados. Este indicador sefiala el nivel de utilidad que el
Banco genera con relacién a la inversién de los accionistas,

El incremento registrado en el dltimo afio sigue estando
influenciado principalmente por una mejora en el margen
financiero, directamente asociado por la recuperacién de los
ingresos financieros de la entidad.

En el siguiente cuadro se detalla la evolucién de los
principales indicadores de rentabilidad de BANPRO para los
altimos cinco trimestres. Adicionalmente, para el trimestre
en andlisis se complementa con los indicadores del sistema
bancario,

BANCO DE LA PRODUCCION S.A.
Indicadores de Rentabilidad

BANPRO

Jun-14 Set-14 Dic-14 Mar-15 Jun-15

Rentab. Media

B,64% 858% 868% 8, 9,04% 1044%
Activo Productivo e 204 —— 8% * ‘}/
Costo Medio del A o y=
PasivoconCoste  “92% 193% 191% 1,82% 195% 236%
paresnids 6,72% 665% 677% 7,02% 7,09%  808%
Intermediacién

Rent"‘flhda_‘l sobre 5 c6u 2048% 21,72% 22,84% 22,61% 20,23%
el Patrimonio

Retorno de 1a L72% 177% 187% 196% 200% 215%
Inversion

Las calificaciones oforgadas no han sufrido mingin proceso de apelacion por
parte de la entidad calificada, La metodologia de calificacion de Entidades
Financieras utilizada por SCRiesgo fue actunlizada ante el ente regulador en
novienibre del 2011. SCRiesgo da por primera vez calificacion de riesgo a este
emisor en abril del 2009. Toda la informacidn contenida en el inforne que
presenta los fundamentos de calificacion se basa en informacidn obtenida de los
emisores i suscriplores I otras fuentes consideradas confiables por 5CRiesgo,
SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precision de esa informacion,
ademds no considera la liguidez que puedan tener los distintos valores tanto en
el mercado primario como en el secundayio, La informacién contenida en este
documento se presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin asunrir
ningiin tipo de representacion o garantia.

“$CRiesgo considera que Tn informacion recibida es suficiente y satisfactoria
para el correspondiente andlisis,”
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