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Sesión orünaria: N" 4022015
Informardón financiera: no auditada al 30 de junio del 2015, considerando auditada a diciembre del2014.

Confactos: Cindy A=lfaro Azofeifa

CALIFICACIÓN DE RIESGO

rqrge nqro jcrAA Inic) scrAA (nic) posil¡vo scrAA+ [n¡c) scrAA+ (nic) Eslable

1d_"lit ,se le otorgó la calificación al programa de Emisión
d-e Valores Estandarizados de Renta Fiia.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad cle que
la calificación varÍe en el mediano pLazo.'

Perspectiva Positiva: Se percihe una alta probabüdad de
que la calificación mejore en el media¡o plaio.

Totalactivos(mifones$) 1.895,56 -1,.966,68 
1.986,94 6.2gD,4O

fndice de morosidad 0,217o 0,ó1% ü,SZ% 0,gZ%
Disponib./ Capt. Público 2B/6y" Z6,9T% Z0,7ty, g1'lg%
Adecuación de capital 12,48% 12,2g% 13,09% 13,4|yo
Margen de intermediación 6,22y" 6,T7yo T,t)9To S,0g%

FU ENTOS

FOR LEZAS:

. ScRiesgo considera unafortalezael que el Banco dela Producciórt S.A (BANPRO) p"rt"rrur.u u urr
grupo regional reconocido.

. La posición de liderazgo en la plaza bancaria
nicaragüense.

a Sarra independencia de lfoleas.de. erédito. por pa+tede su esfuucfura de fondeq concentrada
principalmente en obligaciones locales con el
pfrblico y su amplia base de clientes.. Holgados indicadores de razón de capital para
enfrentar las proyecciones de crecimiento dá h
entidad en el medianoplazo.

. BANPRO demuestra un esfuerzo sostenido de
formalización y crecimiento alineados a las meiores
prácticas de la industria y los estánáares
internacionales en materia de tecnología de
información.

r Muy buenos indicadores de calidacl de cartera.
Incluso el frdice de morosidad es el menor del
sistema financiero.

Analista Senior

emisión $40.000.000 $40.000.000

Larg;o Plazo scrAA (nic) scrAA+ (nic)
Corto Plazo SC

Explicación de la calificación otorgadal:

scr AA: Ilmisiones con muy alta capacidad de pago del
capítal e irLtereses en los términos y plazos acordados. No sevetTa afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la econornla. Nivel Muy Bueno.

SCR 2: Emisiones a Corto plazo que fenen muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
p).azos acc,rdados. Sus factores de riesgo no se verían
afeetados en forma signi{.icafiva mrte evenáales .eambios .en.

el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economla
al corto plazo. Nivel Muy Bueno.

(+) ó C): Las calificaciones desde ,,scy ,¡q. a',su C,y desde
".59R Z' a "SCR 5" pueden ser modificadas por la a¿iciOn
dg.l signg positivo (+) o negativo (-) para indicar la posición
retativa dentro ite las diierÁtes caiágorias.

?";#!;::;f:;;;i#'#;,ffI;":i,y;::;,!;",ta socíedad Catifutitora para er perioitn y oatores ntatizados y tn consütuye una recommdacion pma
1 El iletalk ile t'oda la esula ite ulificnción qte utiliza la Calificaitom podrá ser consultailo ett rurcsffa fugind rüaru.scríesgo, com

OE NICARAGUA, 
S.A.
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RETOS:

. ,Dinamizar la rentabilidad de la operación.. lMantener los niveles alcanzados en los indicadores
rle calidad de cartera.

¡ lvlantener la posición de mercado con respecto a
c:aptaciones y cartera colocada.

OPORTUNIDADES:

¡ l{eactivación de la economía nacional.

' l,4ayor bancafizacj1n de la población nicaragüense.. I)esarrollo de nuevos productos fina¡rcieros v no
financieros al servicio de los clientes.

AMENAZAS:

' Situación economía mundial.
. Bajo crecimiento de depósitos en el Sistema

Financiero Nacional.
. Crecimiento de la oferta de productos financieros

por parte de nuevos participantes en la plaza
nrcaragtiense.

ENTOR NO MACROECONOMICO

1. Balance y perspectivas

Durante- el 2015 se espera que continhe la recuperacrón en la
economla .murdial, con un comportamiento heterogéneo, enel cual Estados Unidos siga piesentando un alto nivel de
dinamismo, mientras que 1á zóna del Euro, Asia, economías
emergenters y países subdesarollados presenten un
crecrmiento en menor medida. Sobre esta base, las
perspectivas de crecimiento de la econorúa mu¡dial fueron
revisadas a labaja por los organismos intemacronales.

Como.con¡¡ecuencia de .lo anterior, se es.pera.qrre-l,a tegién
centroamericana enfrente grandes retos para promover su
crecimiento. A pesar de este panorama, la relativa
estabilidad macroeconómica en Niciragua le ha permitido
colocarse cr)mo uno de los palses .or, -luyo, crecimiento en
Centroaméríca. No obstante, al igual qáe et resto de los
pafues de la regrón, sigue enfrentanclo retos en los cuales
debe trabajar para lograr ur crecimiento y clesarroTlo
eco:rómico, que le permita dejar de ser catalogado entre los
palses más pobres de América Latina y el Caribe.

El Banco Central de Nicaragua estima que el crecimiento
será mayor durante el 20lS y ," 

"rp"ru 
que la inflaciór¡

revisada alitbajE presente niveles entre 4,3i" y 4,g%.para el
2015, seg(tn el Banco Central de Nicaragua @bN¡, se espera
que,el seetor:'eonst¡uccién,preserrte unmayor dinanrisrno, ml

como el buen desempeño de la mayoría de las acf,vidades de
servicios contrarresten los impactos de menos exportaciones.

Aunaeto a lo an.herior, Nicaragua cuenta con una esfrucfilra
económica más d
buen ambiente cle 

I'Il1

el resto de Centro "l
sector privado y :i
consenso y la se¡;uridad social,

Además, de la mano con los buenos mdicadores

2. Actividad erconómica

Costa f,iica: (506) 25S2-5936
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Gráfico 1
Tasa de variaciól anrral del pIB a precios constanles

(Periodo 2002 _ 2014)

]l

Según las proyocciones del Fondo Monet¿rrio Intemacional
(FMI) para el it015-'1.6, la tasa cle crecinriento cle Estaclos
Unidos será alrededor de 2,5%, con una mayor demancla
producto del abaratamiento del petróleo, la moderación del

5. Finanzas públicas

Los resultados del Gobierno Central (GC) al cierre del

1ÉÉgEE83:rN.'*RFRRRñFIFFHHE
Fuente: elabotaciónpropiaron base en datos del BCN.+Dato e¡tinr ado alirg/O9/201,-r

La tasa de el segundo semestte del 2015,
le permiü a lista d.e palses con mayor
crecimieni
Panamá cr "¿i;ij*t con Guatemala v

3. Comelrrio erior

4. S a(ión Internacional

Según el ultimo informe
Mundial (WEg por sus
acontecimientos que se es
y generan il:rcertidumbre

Gráfico 5
Déficit fiscal deI GC

Periodo 2012_2014 y adicional a junio del 2015
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6. Moneda y finanzas

El Sistema Financiero Nacional pre
con el autnento en la cartera y Ia cap
sin emb;rgo, con un ritmo de
presentado en 2014. Especlficamente, el íncremento en la
cartera toi r un buen desempeño delos indici
destacan 

cio Y los sectores que

ten4encia 
nsumo/ ambos con una

7. Precircs, sal os y ocupación

8,0?6

Gráfico 6

IPC
Yariación interanual, Pe¡iodo Eur-IS a lun-lS

5,596 5,7%i4P/o6,0%

4,0%

0,09á

Enero Fetrero Ma¡zo Abril illa1,o hmio
Fuente: elaboraciónpropia con datos del BCN

INFORMACIÓN SOBRE LA ENTIDAD

RESEÑA HISTORI

La inflación interanual registró al cierre del primer semeshe 
BANPRO es propiedad enun99,99% cle Tenedora BANpRo,

del 2015 e,n 3,82% (6,o5% en junio del Zbf¿i, ,i""¿" 
'"i 5-4.', sociedad constituida en Panamá en diciembre 2006 con

principal contribuyente, la divislon ¿" 
^rir"""i"r. 

"s- 
:l 1l d" ser el holding del Banco en Nicaragua, mientras que

embargo,latenclenciadecrecientedesclecliclembre i"tzfti :11:"" de la participación corresponde i una acción por
cle este facr:or ha contribuido a rlevar a la inflación ;;;;;i cada uno de sus directores.
menor al 5%. Según el Banco Cenfal de I
rndicadorer; de liperspectiva inflacion".r" .jtl"llrTiLot"l BANPRO forma parte de Promerica Financial Corporarior¡
junio del ;2014, muestran que las presioner ¿ uüu n* 1::-^ 

t" compone de 9 entidades financieras, cuyas
disminuidc¡ principalmente por los alimentos y p"r;;;;; operaciones están consolidadas a urt holding en panamá.
precios de t:ombustibles' 

BANpRo es una sociedad privada fundada el 11 denoüembre de 1g1, con el propósito de intermediar
depósrtos del público para inveitirios en una amplia
variedad de negocios de Ios sectores productivos y de
serlrcios, para servir como agente de desarrollo aIpals.

De los. bancos que hoy en dla forman parte clel Sistema
Financiero de Nicaragua, BANpRO fue ei prime. ¡urr.o 

"r,abrir sus _puertas en NicaralTua cuando en el país se
rerniciaron las condiciones para el desarrollo de Ia inlversión
privada. Fue inaugurado con el aporte de 133 socios de las
más diversas actividades productivas del pals.

Costa f,üca: (506) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino
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PERFIL ]]E LA ENTIDAD

BANPRCtomando 
'1;"ii1li:,T'.lTffi1xcaptacion una cuota de mercadt de

33% y 35'

El princiiral enfoque del Banco desde su creación ha sido el
sector cornercial. De hecho, más de las tres cuartas partes de
ia cartera se canahzan hacia el sector corporaf,vo.

GOBIERhIO CORPO TIVO

BANPRO asegura una adnrinistración responsable que
agrega valor a sus operaciones y contribuye aI control deias

El cócligo de Ética y Conducta de BANpRO que aplica a los
accionistar; Junta Direcüva y todo el personal, con[eva losmás altos estándares de ética pu.á il"rru, a cabo las
operacionets bancarias.

Asl mismc ectos tales como conflictos
de interesr
de lavado 

con clientes, prevención

con el cual 
trabajo y el sigrlo bancario

ANALIS;IS FINANCIERO Y DE GESTION

1. ESTRU(] RA FINANCIERA

La estructura financiera de BANpRo registra un crecimiento
mportante desde finales del año 2018. Tal como se aprecia
en el siguiente gráhco.

La entidad enfrenta pasivos por C$4g.278,3g millones, los
cuales crecie:ron en7%, debido principalmente al crecimientoque mostl
específicamt
En el caso dr

social, cuen

m.000

50.000

¿0.G!0

Banco de la Producción S.A.
la fina

u[-14

U
ú 3o.oco

2ú tlr},l

L4 lu-15
I Activo
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crecinúento fue aminorado por la contracción que registró la
cuenta de Resultados acumulados de ejercicios alteriores

P¿trimonio

2. ADMINISTRJ\CIÓN DE RIESGOS

2.1 Riesgo ca ,iario

El balance de BANpRO se ha caracteraado por registrar
altos porcentajes de acüvos en moneda extranjer4 cuya
parflcipación ha oscilado entre TO% y g4% en el hltimo aiio.
En junio del 2015,, este porcentaje se ubica en 70% .

Con respecto a la dolarización de los pasivos de la entictad,
éstos h¿ur representado entre un 69yi y gS% del total del
pasívo durante el (rltimo año, siendo 7I% enjunio del 2015,los cuales aumentaron debido al mayor reglstro de
obligaciones con el público clenominaclo, 

" "ru 
nonecta.

Tal como se ha veniclo presentanclo históricamente, el monto
de los activos en moneda extranjera supera el monto de lospaslvos en moneda extranjera en 9%. De esta manera,
registra ul indicador de exposición (activos entre pasivos)
mayor a I vez, lo que corresponde a una posición
conservador4 que protege al banco ante las devaluaciones.

Por su parte, la cobertura del patrimonio a la brecha de
activos y pasivos en moneda extranjera se ha ma¡tenido
estable en el (+lti¡ro año debido al .regrstro de crecimi.e.ntos
similares en el patrimonio y en la biecha entre activos ypasivos en moneda extranjera. El comportamiento de la
brecha responde eL una pollüca de la 

"r,t¿u¿ 
de mantener

una. posición lar¡5a en clólares hasta por el monto delpatrimonio menos los activos fijos. Incruso los rineamientos
aprobados por la Junta Directiva establecen que en el'iirediah-o 

plaz-o (5 ¿iñós) sts aléber?i L4?rduifhil€itte alc¿nzar
una posición larga en dólares igual o mayor al patrimonio
neto de activos fijos.

Se destaca que en la posición en moneda extranjera, el dólarpredomina significaflvamente, en doncle su participación es



de 99.Ty, 1o cual es parte de una estrategia del banco que
rentabiliza sus operaciones.

El moür.o de estos lineamientos es reducir el riesgo de
registrar potenciales pérdidas ante una devaluación?e h
moneda.

Banco de la producción S,A,
Exposición Monetaria Extr¿niera

Jun-:14 sep-14 dic_14 mar_15 jun_l:
EArtivos en ME (U5$) Fasivos en N,4E (USg)Exposición +{Ame_pre)/ petrim;nio

Banco de la Producción S_A.
Riesgo de Tasa de Irrterés

Banco de la Producción S"A.
Activos Líquidos

15%

10:6

59¿

0%

+
qú' 9a\ br"

L,ZO
/

I 1.00

i 0,80
I

.d\:

2.2 Riesgo tasa de interés

Cgn.respecto al riesgo de tasas de interés, este rndicador haexhibido una tendencia decreciente marcada desde
septiembr,: del2O12.

En los últimos dos años, la reducción obeclece a laliquidaciórr estratégica clel portafolio cte inversiones al valor
razonable que se ubicaba en bandas cle largo plazo debicto avencimien ichos insfuuLentos y pot selde tasa fija vencimiento y aproxrmación
al vencimi ros activos de largo plazo que
se .teinvie*ten.en acti¡¿os- de nLenor plazo ha -favórecido etindicador.

Específicarnente en el último año/ en ro concermente a lospasrvos sensibles a tasas/ la base de depósitos del banco seha venido ampliando en forma tmportante, lo que ha
también co.ntribuido a cerrar las brechai.

De esta ff.anera/ el banco ha canalizado esfuerzos para
reclucir sigrificativamente el potencial impacto que pudiera
producir las variaciones en 1ai tasas de interés sobre el Valor
Económica del Capital.

En el último año, el banco registró un mayor indicador, alpasar de QCr6% en junio der 2012 a1,,46% en junio der 201s, lo
cual obedece principalmente al crecimiento de los depósitos
sensibles a tasas de interés, a saber, depósitos plazó, cuyo
efectivo captado se ha colocado en instruinentos no sensiblesa tasas cle interés o cartera de créclitos, inversiones ydisponibilidades.

Sobre el comportanriento cle este inclicador hay que ctestacar
puntualrnente vilrios aspectos:

. El indicador ha presentado una tendencia
decreciente importante, lo cual va acorcle con la
estrategia de la entidad de disminuir este indicador.. Ante un escenario como el acfual cle alza cle tasas cle
interés, el valor económico se ve beneficiaclo.. Al coml)arar BANPRO con sus pares más cercanos/
el banco está en una mejor sifuación.

2.3 Riesgo de li<¡uidez

tr 0o0,oo
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Debido.l qr" las disponibilidades aumentaron en mayorproporción que lal; captaciones del phblico, el indicador dera cobertura aumenta en forma anual, al pasar de 2g,76% a
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30,\L%, ubicándose ligeramente por debajo del indicador
registr.ado por el promedio del mercado.

Con respr:cto a

encuentran en
porcentaje de
representtln el
promedio de los hltimos 4 trimestres (69%).

fu+l3 Set-18 Djr_18 tr4fl-14 _Irri4 Set_14 Dic-14 i\{ru_l5 Jun_15
I Cafera i{e Creditos, neta Ta_qa de vadación anual

crédito representa el
de 2I% contribuye

e los activos totales, y
e toda Ia entidad.

En términos generales, a junio del 2015, el lndice de
morosidad de la cartera bruta cle BANPRO disminuyó en eI
llfuo año en e14 puntos porcentuales, llegandó a ser
O,57%, Lo cual responde a los eifuerzos y modifilaciones que
ha realizado la entidad para mejorar la gestión crediticia. De
esta manera, el banco continha registrando el menot
indicador del sistema financiero.

Al cierre del primer semestre del2}1.S,el con¡unto de los 25
mayores deudores del Banco, mostró una parfcipación
cercana aI 33% sobre el saldo de la cartera crediticii neta.
porcenlaje que se mantiene relaüvamerite estable en eiúltimo año. El deudor más importante representael2% dela
cartera total y es ul crédito comercial .ór, *u categoría de
riesgo A y garantiahipotecaria.

El deudor más grande de la enüdad representa el 14% delpatrimonio de la enfdad, 4 puntos porcentuales por debajodel porcentaje registrado en junio del 2014.- SCRiesgo
considera este nivel de concenhación moderado, a pesar áeque se ubica por debajo del límite estableciclo por la
normativa (30%).

Cabe destacar que a pesar de la relativa concentración de los
4esd" leo_ dei barleo. hs garet@o otstga4a¡ .son
principalmente reales, lo cual firnciona como miügador del
riesgo asociado.

Banco de la Producción, S.4*
Cartera de Crédito Neta

35"000,00

30.000,00
fa
Y 2s.000.00

g 20.0m,00

I rs.ooo,oo

'10.000,00

15 9¿

10%

RT

0%

BANCO DE IA PRO.DUCCIéN S,A.

Disponibr/ Chptaciones
delpablico 

- 28,76% 32,98% 36,9770 30Agy" 30,L1% 37,1gy.

Disponib,/Oartera de
créditoBruta 48,22yo 56,37% 60,91.% 49,72% 44,53% 38,87%

r'Da-ralcorf€sp,clirale+juiüó 
de1-2015 y es.püüIic¿tdó lrGr:l¿t slBotr,

Costa Xiica: (506) 2SS2-5936
Cartago, Residencial El Molino
Edificio Pl o Segundaplanta Oficina l9l0

www,scriesgo.co m / info@scriesgo.com



Banco de la producción, S.A.
Cartera de Crédito Vencida yen Cotrro ludiciai
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rco*r#*1"
I ViYiqda
B Sector Públiecr

4",_rÍ^*r*o l)i(_14

I Pemonálee

Banco de la producción S.d
Cartqa de Crédito Bruta por Activid¡d Económica

Lon respecto ar comportamiento histórico de la carteravencid4 a finales del 2010 se mostró un fuerte incremento deesta cuent4 por encima de máximos históricos. Dichoaumento se debió a la incorporación de una operación decrédito sindicad¿L iunto con otros bancos del sistema porUS$10,5 milloneri, la cual se proüsionó en 'n 60%. Estaoperación es justarnente la que afectó los inclicadores clecalidad de cartera. No obstante, 
"rtu 

opuru.iOn fue cancelada

11,.lto:"Thte 2013, y cle esta 
^urr"i4 los rncticactores decallcract de cartera rnejoraron significativamenre.

Con más detallg en el siguiente gráfico se muestra elcomportamiento cle la cartera vencida y en cobro juclicial pordl.as.de atraso, y en donde se Aestaá ei-rilportante pesorelativo de esta operación en la porción a" ,..,a, de 360 dlas,pues tras su canct:lación en diciémbre 2013, esta porción se

lfu: en Jorma significativa y ," _urtiu-r" de esa formahasta la fecha.

La entidad mantiL5ne niveles muy sanos de cartera y susinclicadores muestran el mejor lmiánto ¿u *rtu condición, enel último año.

Banco de la producción S,A.
Composición tie la Cartera r.encids ¡. e_ CoEro iurlicial po¡ clias tle

En junio de
deudores c< otorgadas Por los

y prendas, i"'Í::if:T:T:
créditos est,
disminuyó comPosición que

respecto a lo registrado en el mismo i:l"-#i[i oi;anterior.

La,.cartera vencicla y en cobro judicial suma S165,13millones en iunio cfel 2015, monto qáe disninuye en 4% en elflltimo año, mostranclo una relatirra estabih¿ad tras lacancelación cte u¡a operación que afectaba en formaimportante lcs indicadores de carteri.

Por su partt:, el inclicactor cle cartera vencida y en cobrojudicial sobre cartera bruta mejoró al pasar de 0,70% a 0,86%en el hltinLo año, lo cual obedece a varios factores,
destacándosr: la integración del depilrtamento de cobranzapara.los cré<litos personales, el forLbcimiento del área deadminishaci(jn de cartera de créditos y ut .ru.i_i"rrto de lacartera de crédito.

*( ror Lrn!,r' 
=C¿tudet{a,)ffinfiollú H¿lr¡to I ilJtro trtr¡fin¡nExtrafiümri mierta

Edrficio Pl o Segunda planta
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No obstante, la entidad ha aumentado su nivel de
provisiorLes para procurar mantener amplias coberturas a la
porción d.e la cartera más riesgosa

El crecinúento de las proüsiones desde diciemb rc 201Í''obedece-a- diversoafactoreg a saber,.creciariento:de -Iacartera
de créditos, la constitución de provisiones genéricas
(voluntarias) contra clclicas, puntuálmenüe en diciembre
2013, la calda de las estimaciones responde a la reversión de
US$1 mil]ón por la cancelación de li operación que estaba
proüsionilda en un 60% y se vendió alSO"A.

En junio clel 2015, las proüsiones cubren cerca de 4 veces el
monto def crédito vencido y en cobro judicial (créclitos
improductivos), porcentaje que ,op"rá el indicador
mostrado en el mismo periodo del ano anterior, lo cual
obedece al. menor registro de créditos improductivos.

Indice de Mqosidad 
^ 
*,(Bruta) u'/ JYo

Indice de Mcoeidad
(Neta) - Ltrozo

Cobertura a Créditoe
Improductlvos 3'17

Coberfura a Cart¿ra ...tu
de Créditm z,zo70

Cartera de Riesgp/
Cartsa Bruta J'¿u7o

0,70% 0,67% 0,49y" 0,57y" o,g2%

-I,57% -1,61% _1,759ú -t,6996 -1,,5lyo

3,22 3,64 45t 3,94 2.61

226% 22O7" 2237, 224?o z4T%

2,30yo 2,28% 2,99y" 276% 2,72'/,
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100%

0%

7ü0.00
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f +oooo

! uoooo
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10000
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Ba¡¡o de la p¡oducció¡r. S.A.
Provisiones por incobrabüdad de carbara y la robertu¡a a la

cmteravencidayencob¡ojudiciel 
_ 500%

2.5 Riesgo de Gestión y Maneio
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i 400%

l- ¡oox

.J'*%dd."f *d"t'*n'f.*tr"+*+}\ofr"f
I¡ pñvisioaÉFor incotratjlidad CoberhlE a Cvft. y m CJ

Indicadores de Gesfión

GastoAdmr/
Gasto Total
Rot. Gasto
Adn

56,0Uyo 56,45% 57,04% 5820% 57.06q^

']..7,13 76,75 15,9-), 16,32 15,92

Jun-l4 Ser-14 Dic_14
I Clasiiicarjón A r,: Clasificación B
!ClasificarjónD tClasificaciónE

Ma¡-15 Jurr-15
t Clasificación C
ts Sin Clasificación

BANC€- EI LA +ROD.IJC{.IéN S.A.
Indicadores de Cartera de Crédito

Banco de la Producción S,A,

r Clasificación de Riesgo
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Banco de Ia Producción S"A.
Pasivos

I Fasivo V¿riación iftteranual pasilo

Banco de la Produccíón S.A.
Composición del pasivo

público, seguido por los depósitos a la üsta (35%);
composición que ha variado en los filtinros dos años, pues
los depósitos de ahorro representaban4ó% en junio del2OI3.

BANCO* DE LA PRO.DUC{IéN S,A.
Indicadores de Fondeo

¡ 30oA

E%
8 u-mo
q

! so.mo
q

E zo.ooo

E lo.mo

0

10%

5% 80%

0%

,nf"dr,"'sfc *É¡*t¡f.s+

En térmiros anuales, el monto de los pasivos aumenta
debido al ,crecimiento que registraron las OLhgaciones con el
pfrblico, las cuales explican cerca del 1,00% dá crecimiento
anual de los pasivos totales. Específicamente, son los
depósitos a plazo los que dinamizaion el crecrmiento de la
entidad, erspecialmente los que estaban denominados en
lnoneda extranjera. De esta manera, el monto de pasivos de
BANPRO r:n junio del2015 es de Cg4g.2Z3,3g millones.

Se destaca que en Ia plazanicaragüense, BANPRO contin(ra
registrandrr el .primero lugar en las ca.ptaciones del phblico
en el sistelna financiero, pósición qu" ," ha mur.rteniáo a iá
!rq9 aet üempo. En junio det ZO1S, BANPRO capta el
33,10% de tos depósitos del mercado.

Históricamente la principal fuente de fondeo de BANpRO
ha sido lo<ral, a través de obligaciones con el phblico, cuya
parücipacirin sigue siendo el componente más importante, al
superar el , en el filtimo año. Lo que
a su vez re de kneas de crédito y se
sigue consr de las principales fortalázas
del Banco.

Acüvo Tot. 91.,38y, 91.,76yo 91.,32% 91,24% g},Sgyo
Deud{

la entidad recibió la certificación del
Superintendente de Bancos para el
con las siguientes ca¡acüerísflás.

60.000

50.00ü

Pasivo Tot /

Clase de ilnlnilnento
Monto del progr¿üna y
moneda

Denominación
Fo¡ma de pre.sentación
ley de cirnrlacién
Carantía

Otras características

Bonos de Inversión
US$40.000.000 (cuarenta millones de
dólares)

Mriltiplos de US1.ffiO
Valor desmaberi altzado
Anohación en Cuenba

Crédito General de BANPRO
I¡s Va-lores será¡ vendidos a la par, urn
premio o con descuento de acuerdo con
las condiciones del rrercado.
Algunru de estas series se registrarán
conhablenenbe como deuila
subordinada.

Costa Rica; (506) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino

Oficina l9l0
rvww.scriesgo,com / info@scriesgo.com

r Obügaciones suborclinadac H Otros pasivos v prousjones. otras cuentas Dor Deoar . odr. ñ;;;;¿ fb"riuuao,e C)bügaciones á" 
"i 

¡"cx oürig Irri. ri;;c.";ipor otros rinancI ObJigacioner con eI públÍco

En términos 
_de composición de las obligaciones con elpúblico, los depósitos de ahorro son los ñás ¡mportantes.

pues repres,entan el 42% del total de obtigacionls .oo 
"i



A la fecha de elaboración de este informq BANpRO ha
colocado $L,2 millones, los cuales se enútieron en eI cuarto
fimestre de12014.

4. CAPITAL

El patrimonio del Banco a junio del 2015 registró un
crecimiento interanual de 19To, lo que representa un
aumento de C$81425 millones. La tasa de crecjmiento
interanual ha mostrado un comportamiento moderado, el
cual ha oscila en los últimos cinco trimestres entre 17% v
24yo.

EI crecirn:lento anual del patrimonio de BANpRO responde
principalrnente al aumento que presentó la cuenta iapital
social pagado, cuenta que aumentó en 50% (C$9d0,00
'miltrones). Por su parte, .la..cuenta Resultados.acumulados.de
ejercicios anteriores se contrajo en 34% (C$39S,55 millones),
recursos que fueron canalizados hacia la capltattzación de ú
entidad.

Tal como r;e muestra en el siguiente gráfrco, en setiembre del
2014, 7a cuenta Resu_ltado acumulados cle ejercicios
anteriores se reglstraron en la cuenta Aportes pahiÁoniales
no capitalizados, y justamente en el trimestre siguiente, se
elecutó la capitalización de estos recursos y se registraron
como.parte del capital social de la entidad.

"F C "-É ."f "'P C

Banco de la Producción S.A,
Ac{ecuación de Capital

..". ,"F .*"8

Banco de la Producción S.A.
Patrimonio

Con información a junio del 2015, el indicador de BANpRO
(12,94'/,) se ubica por debajo del registrado por el sistema
bancario (13,43%); ;4, se ubica poi encima del mlnimo
establecido por la Ley General cle Bancos, de 1,0%,lo que
rndica que la entidad posee una buena cobertura Áte
pérdidas no esperadas.

Cabe destacar que en el úlümo año/ la tazón de
endeudamiento, indicador
de entidad ante eventuales
lo cual está relacionada a
dinamismo pr.esentado en la cuenta Depósitos del phblico.

Por su parte, en el rrltimo año,laenticrad exhibe indicadores'de apalancamiento. financiero .que tonda.entr e V¡6{y g,I9
veces en el último año. En junio del 2015 eL indicador de
BANPRO (7,64 veces) es ligeramente superior al mostrado
por el sistema bancario (T,Mve<es).

Con respecto a la vulnerabilidad de1 patrimonio, indicador
que relaciona la cartera de crédito improductíva con los
recursos propios de la entidad, señala que BANpRO an jurrio
del 2015, ptesenta un indicaclor superior ai del sistema
bancariq lo cual pone en veritaja a la enüdad.

6.m0.00

$ +-om,oo
g

f; z m,oo

E
4,ffi

El patrimorrio de BANpRO está compuesto pnncipalmente
por el capital social pagado, cuya particlpación es S3%,
seguido por: las reservas patrimoniále" ltt?¡-y los resultados
de ejercicior; anteriores (15%).

El Plan Er;tratégico de BANpRO señala como objetivo
mantener um lndice de adecuación de capital mlninio en
\?:W%, mi{3nhas que en la práctica el promedio de los
filtimos cinco trinrestres es de 12,45%. be esta manera/
BANPRO crrenta con recursos patrimoniales suficientes pará
sostener el crecimiento mostraclo en el mediano plazo.

-¿mo,m
r Capital mrial pagado
I AiüEtetr al p¿tfimorúo
;,; RestdLrdos eÍercirios antefiorcs

Costa trüca: (506) 2552-5936
Caftago, Residencial El Molino

Edifrcio l)latino Se da planta

Jüer4 Set-14 Dic_14 Mü,15 Tun_15

I Aport€s patrim. no capitalizables
:, Keservas patrimoniales
r Resultarlos del PBriodn

Adecuación de
capital L2ABY, 1'2'34%

Apalanca.nriento
Fi-nancier 8'01 8'10

Razónde
Endeudamiento 10'58 11'13

Vnlnerabilidad
del Patrimonio -8'80% -9'09%

l2,28yo 12,2L,E" 13,09y* -1,3,49y,

8,14 8,19 7,& 7A4

70,69 10¿5 9,55 7,97

-9,37% -1A,0796 _9,621i _s,46%
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5. RENTABILIDAD

BANPRO acumuló en el primer semeshe del 2015,
resultados por C9539,96 millones ($lg,g2millones), 36% nás
que lo regisf.ado en el mismo periodo del2014.

Tal como se aprecia en el siguiente gráfico, en los hltimos
cuatro años un
aumento en I
el úJtimo año,

Tlrn-L5

del peúodo

Los lngre¡ios totales cie la entidad a junio del 2015 sumal
C$2.560,44 millones, luego de ctecer Zí% en el {rltimo año, 1oque reprÉrsenta un aumento de C9 39,30 nrillones. Este
aumento r3s clel crecinúento que
registró la crelicionados crédito, ,"r":íff"fiH:Xl:#;
urra tasa de variación de 22% (C$2g4,g6 millones). Aunado a
lo_^anterior, los Ingresos operaüvos diversos aumentaron en
23%, impulsando el crecimiento de los ingresos totales.

En término de composición, a cliciembre de| 201.4, el71% de
los ingresos corresponden a ingresos financieros, seguido delos mgresos operativos de ta-enU¿ad (2g%). LosLgresos
financieros por cartera de crédito es la cuenta másrmportante de los ingresos financier.os totales, pues
representatr el 8T% del total de ingresos financieros,
seguidos por los ingresos en inversiones en valores (tt%)i.
Esta comp<isición se ha mantenicro relativamente estable en
los riltimos tres años.

w\qmrz wülmB úvw20L4 0Vo6/2o1s
t Paiüc- en rÉsultailo de nrtrsid. y asoc Ingrus-os operabivos diver.*os

Ingr., (netos) aiust:s monet¿uios r h.Lgresos fiinlcieros

La tasa activa de la enfdad ha presentado vallactones/ pues
ha oscilado enÍe 10,39% y tI,S6% en el hltimo año. A junio
del 2015 el indicador es de 11,05%, luego de presentar una
tendencia decre<:iente suave lo que incide directamente en
los ingresos financieros cle la entidad, pues pese a que las
tasas han decrecido los ingresos financierJs por cartera
slguen creciendo en forma im ortante y siguen siendo los
más importantes en la composición de 1os in[resos totales de
BANPRO. Esto re debe a que el aumento en la cartera de
créditos fue proporcisnalmente mayot a la disminución en
las fasas clel porttrfoLio crecliticio.
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Resultadot Ingiesm Gastos

Costa trlica: (506) 2552-S936
Cariago, Residencial E1 Molino
Edificio Pl o Segunda planta

Banco de la producción S.A.
Tasa actila promedio ponderada de la cartera crediticia
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Por su parte, el indicador de la Rentabilidad sobre el
patrimonio (RoE) muestra un comportanúento sinuar al
ROAv pero la brecha con respecto ál sistema bancario es
mucho menor/ tal como se ha destacado en informes
pasados. Este indicador señala el nivel de utilidad que el
Banco genera con relación a la inversión delos accionistas.

El^incremento registrado en el último año srgue estando
influenciado principalmente por urra mejora an el margm
financierq directamente asociido por h rtuperación de los
ingresos financieros de la entidad.

En el siguiente cuaclro se detall,a la evolución de los
principales indicadores de rentabilidad de BANpRO para loshltimos cinco trimestres. Adicionalmente, para el trimestre
en análisis se complementa con los indicadlres del sistema
bancario.

BANCO DE LA PRODUCCIÓN S¿..
Indicadores de Rentabilidad

Banco de la producción S.A.
F:rlgfigl dg !a gstrugtura de sasros

6
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2.n0

zm0

1.500

l.m0

500

0

Irtn-]¿ lun_19
I Gastos de adgrin
e Con,trib. por leyes especiales
g Gastos ex h.¿ordinarios

Ju¡r-14 jun-l5
Gastos ope. dit ersos

r Gasto pcr Imp sohrela ranta
r Gastos financieros

S"*9: la..entidad clejó atrás los problemas relacionados conra cr$ts lrnanciera y la plaza nicaragüense comenzó apresentar rnejores condiciones y * *uyo, dinamismo de lacartera de crédito, caracterizada po, *é1or", indicadores demorosidad de la cartera, la rentabilicraá sobre la inversiónpresentó riignos de recuperaciórL cuya bonanza se ha
extendido .hasta la fecha.
banco, los jndicadores de
registrado lcor el promedi
tiende a disminuir. Tal se muestra en el siguiente
gráhco.

BANFRO
Reforno de Ia Inversión (1x2): ROA

Costo Medio del
pasivo conCoeto L,92Yo I,93% \,91% Ifr2% LpS% 2,56,14

Margende
Inteimediación 6,72% 6,65% 6,77y" 2,O2,/" Z,Og% 8,08%

Rentabilidad sobre
el pahimonio 19,66% 20A8yo 2L,72% 22,84% 22,6L% 20,23yo
Retorno de la
Ir.u.rriór, 1,72% 1.,77% 1,97% r,g6yo 2,00?0 2,r57o

Ins alifiuciones ofo
parte de l¿ entidad
E:---:----, t,1!

'_!-*"!:::""*ro.q* ! infotnniión reiibi¡ta es sufióietúe y snüsfactoñn
p fi r n ¿ I ntre sp o n ili en te attáli si s.

2,5%

2p%

1 \ol

7,00,¡o

^ 
lo/

0,0%

-BANPRO 
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