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Informe Trimestral de la Administración de la Emisión v I

Administración de la cuen31"i::t""1

1) TNTRODUCCTÓN

Este informe elaborado por lnversiones de Centroamérica, S.A, (INVERCASA) se presenra
a la Junta Directiva de la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI),
con el fin de dar a conocer los aspectos correspondientes a la Administración de la
Emisión de los Bonos para el Refinanciamiento de Adeudos (BRADE) y de la Cuenta de
Reserva de los mismos.

2) OBIETTVOS

2.1) Obietivo General

El Objetivo General del presente informe es evaluar la administración de la emisión de los
Bonos BRADE (Bonos para el Refinanciamiento de Adeudos) y de la Cuenta de Reserva de
los mismos así como el servicio de la deuda a los inversionistas de la emisión.

3) TNFORME

3.1) Resumen del programa de ernisiones

l¡l*t¡tc ifláxi:nr:
lrutrsritarjr:

fquíva lente e ;{60, ü€*,ff ¿0.*ffi t¡*la rws

i tir¡ Abril lt{)Ot
I cie Abril2ülL4

Serie A

3.2) Evolución de Ia colocación de la Emisión

El plazo original para la colocapión del programa de emisiones venció el 01 de Abril de
201-1', a esa fecha el monto colocado era de US 42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de
Dólares) en aquel entonces se procedió a solicitar ante la Superintendencia de Bancos y
Otras lnstituciones Financieras (SlBOlF), extensiónfprórroga de un año más para la
colocación de los Valores que a esa fecha aún no habían sido colocados, es decir hasta el
01 de Abril de 2012. La solicitud fue aceptada y concedida por la Superintendencia de
Bancos y Otras lnstituciones Financieras (SlBOlF).
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Informe Trimestral de la Administración de la Emisión v

ld-_l.rt*::ión de la cuenta de Reserva

Al 01 de Abril de 201,2- los valores pendientes de colocar sumaban aún un saldo de US

l-8,000,000,00 (dieciocho millones de Dólares), mismos que quedaron sin colocar der la
serie "D", la serie con plazo de 20 años.

Anteriormente, el 07 de Febrero del ?-OI2, la Empresa Administradora de Aeropuertos
Internacionales (Er\Al), mediante comunicado de Hecho Relevante dirigido a la

Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SlBOlF) procedió con la

disminución del monto autorizado (USS60,000,OO0.OO) conforme al saldo efectivamente
colocado, quedando finalmente el monto autorizado del programa de emisiones en
cuarenta y dos millones de Dólares netos (U$ 42,000,000.00), mismos que equivalen al
saldo efectivamentel colocado,

A continuación se detallan las operaciones de colocación de los Bonos BRADE en el
Mercado Primario en oferta Pública, actividad de intermediación bursátil realízada por
INVERCASA Puesto,Ce Bolsa por medio del sistema de negociación de la Bolsa de Valores
de Nicaragua (BVDN).

El 01 de Abril de 201'4 fue la fecha de vencimiento de la "Serie A" del programa oe
emisiones, la cual era por un monto de cinco millones de Dólares (US5,00O,OOO.OO), la

entidad aeroportuaria procedió oportunamente en tiempo y forma con el traslado de los
fondos necesarios para la atención del servicio de la deuda (principal de la "serie A,,e
interreses del programa de emisiones correspondientes al décimo cupón semestral)
prevista para el 01 de Abril 2014,

Nombre de

Ia Serie

Fecha de

emisión
Fecho de

vencimiento
Fecha de la
operación.

Monto de la
Operación.

Tasa de ¡nterés

nominol (%).
Montos colocados

por Serie
Serie A oIl04/20a9 01./04/201,4 02/04/2009 uS 2,ooo,ooo.oo

8 00% us s,000,000.00Serie A 01./04/20c9 01"/0412014 22/04/2009 u5 3,000,000.00
Serie B o1./04/20c9 o1/04/2019 19/os/2009 Js 3,000,000.00

8.25% u$ 1s,000,000.00

Se rie B 0r/04/2009 01./ul2019 3r/08/2009 u5 1,0oo,o0o.oo
Serie B 01./04/2OA9 o1"/04/2019 23/09/2009 us 1,000,000.00
Se rie B 01/04/2AO9 oL/04/2019 0r/I0/2009 us s00,000.00
5e rie B 01/04/2009 0uMl2019 16/11/2009 us 2,000,000.00
Série B 01./04/2009 0t/04/20]19 22/12/2009 us 1.000.000.00
Serie B 0r/04/2009 01"/04/2019 Is/01/2010 us 1,000,000.00
Serie B 0r/04/2009 0],/0412079 04/02/2010 us 4,000,000.00
Serie B 0r/04/2009 01./04/2019 M/02/2010 uS 1,5oo,ooo.oo

Serie C 01/04/2009 0r/M/2024 11./03/2010 u5 1t_,000,000.00
8 50%Serie C 0r/04/)-009 a1/04/?a24 18/03/2070 u$ e,000,000.00

Serie D 0r/04/2009 o1/0+/2029 1,8/D3/2010 us 2_.000.000 oo 9.00% us 2,000,000,00
Total us 42,000,000.00 uS 42,ooo,ooo.oo
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serva 
i

De esta manera, Iuego del pago del vencimiento de la "Serie A" por cinco millones de

Dólares (U$5,000,c10.00) el 01 de Abril de 201.4, el nuevo monto total colocado del
programa es de treinta y siete millones de Dólares (U$ 37,000,000.00), mismos que se

mantuvieron al cierre del segundo trimestre del año 2015 y que corresponden en su

totalidad a los montos colocados en las Series B, C y D, respectivamente, según el

siguiente detalle.

3.3) Pago de Intereses de los Bonos.

Al 30 de Junio de 2015 se han realizado exitosamente doce (12) pagos de cupones
sernestrales de inteneses de los bonos BRADE, en las siguientes fechas:

1) 01 de Octubre 2009

2) 01 de Abril 2010

3) 0L de Octubne 2010

4) 01 de Abril 2011

5) 01 de Octubne 2011

6) 01 de Abril2012
7) 01 de Octubre 2012

B) 01 de Abril 20L3

9) 01 de Octubre 2013

10)01 de Abril 2014

11) 01 de Octubre 2014

12) 01. de Abril 2015

El flujo de efectivo para el pago de todos los cupones de intereses de las series que
conforman el programa de emisiones de los Bonos BRADE proviene de las cuentas
bancarias de la EAAI.
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3,4) Estadlo de la

El monto colocado al ilO de
37,000,000.00), mis;mos que
Series B, C y D del programa
3.21) del presente informe,

Informe Trimestral de la Administración de la Emisión y
Administración de la cuenta de R.eserva ; "lHy,q 

qF*F*"

Cuenta de Reserva al 30 de funio de 20tr5

Junio de 2015 es de treinta y siete millones de Dólares (U$
corresponden al monto total colocado consolidado entre las
de emisiones tal y como se explica anteriormentel en acápite

A esta misma fecha la Cuenta de Reserva tiene provisionado la suma de setecientos
veiintiún mil setecirentos setenta y tres Dólares con 54/tOo (US 72L,77g.54) los que se
encuentran divididos de la siguiente manera:

1) En la cuenta en Dólares Ne 1001-03-17163991, se registra un saldo de setecientos
doce mil ciento treinta y cinco Dólares con 16/100 (u$ 7L2,L35.16). un resumen de
los movimientos de la cuenta en Dólares en el trimestre observado se presenta a

co ntin u ació n:

2) En la cuenta en Córdobas No, 1OO1-03-07163985 se encuentra provisionado un saldo
de doscientos sesenta y dos mil seiscientos cuarenta y dos Córdobas con 97/100 (CS

262,642.97 ), mismos que equivalen a nueve mil seiscientos treinta y ocho Dólares con
38/1'00 (U$ 9,638.38), dolarizados al tipo de cambio oficial al 3O de Junio de 2015. Un
resumen de los movimientos de la cuenta en Córdobas en el trimestre observaoo se
presenta a continuación:

De esta manera, al :i0 de Junio de 2015 las cuentas de reserva de la emisión de los Bonos
BRI\DE se encuentran de la siguiente manera:

8AN P RO

BAN PRO

100103L7163991

1001030716398s

u5

c5

712,L35 16 Dólares

2Q-,642 97 Córdobas

21 2497 U9 712,115.16

M€s Saldo Inicial Saldo Final
Saldo Final

lnltMl
Saido pr0med¡o lnteresc5

0et mr-:5
Depósttos delmes

Rdto. Rdto.

abr-15 s 289,301.b2 5 289,467.46 s 0.29 5 289.381 54 S 1s9 84 s 000 0 06% 0.6373%
xaV-15 5 289.46i 46 5 589,782,11 S o.ss 5 439,624.79 5 314,6s S 3oo,ooo.oo o.o7% 0.6858%
iun-15 5 589,782.11 5 7r2,r3s 16 s 0 71- 5 6s0,9s8.64 ) J55 U5 S 122,ooo,oo 0.0s% o.6847%

ñtes Saldo Inicial liáldo Final
lntereses del

mes

Depósitos del

mes
Saldo Promedio TCO Saldo Final U5

Rdtó,

Mensual
Rdto.

A r¡ralizado
abr L5 c5 262,202.90 cS 262.347 89 I44 99 CS {0 00 c5 262.27s.40 7.0285 s 9,706.34 0 06% 0.6726%
mav-15 262,347 89 cs 262497 1 cs 149.82 000 cs 262.42280 21.1407 S 9.671 74 o 06% o 6725%
un-15 c5 262,497.71, c5 262,642.91 cs 1.4s 26 c5 {0,001 c5 262,s70.34 27 2497 s 9,638 38 0.06% o.6725%

27 2497 US 9,638,38
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Administración de la cuenta de Reserva

4) Recomendarciones para la administración de la emisión y la
cuenta de reserva de los Bonos BRADE

Al cierre del segunclo (2do) trimestre del año 20L5 los fondos totales provisionados en las

cuentas de reserva ascienden a setecientos veinte y un mil setecientos setenta y tres
Dólares con 5411,00 (U$ 721.,773.54), mismos que representan el 1,.95% de los treinta y
siete millones de Dólares (US 37,000,000.00) efectivamente colocados del programa de
emisiones.

En virtud de lo antt-'rior por este medio se presenta a consideración de la administración
de la entidad aero¡cortuaria la necesidad de definir un cronograma de depósitos en las

cuentas de reserva que permita garantizar el pago del principal de las series B, C y D del
programa de emisiones de los Bonos BRADE en sus respectivas fechas de vencimiento.

Lo:; supuestos de aprovisionamiento para la cuenta de reserva realizados en las
proyecciones del Prospecto Incluyen una re-inversión de estos fondos obteniendo una
tasa de rendimiento anual del 5%, aproximadamente. La ganancia en interés anual que
efectivamente se e:;tá generando en las cuentas de reserva al cierre del mes de Junio del

añc 2015 es del O.li847% anual para la cuenta en Dólares y del 0.6725Yo anual para la
cuenta en Córdobas;, respectivamente.

En los anexos del prresente informe se adjunta el boletín de operaciones de la Bolsa de
Valores de Nicaragura (BVDN) del mes de Junio del año 201.5. En este boletín podemos ver
que el rendimiento promedio transado en el mercado en Dólares a i.B0 días pl;azo

asciende a5.85%o, ',ralor muy por encima del interés observado en las cuentas de reserva.

En el caso particular de la cuenta de reserva en Córdobas, luego de considerar la

devaluación del Córdoba frente al Dólar por medio de la dolarización de los saldos, al

cierre del segundo (2do) trimestre del año se observa que el rendimiento real interanual
prcrmedio de la referida cuenta de reserva en Córdobas es de -3J8%, es decir que aún
luego de considerar el rendimiento generado por los intereses que paga la cuenta
bancaria contra la devaluación del Córdoba frente al Dólar el rendimiento anual real de la
cuenta es negativo ubicándose en el valor de -3,78%, o sea que por cada cien Córdobas
depositados en la cuenta, en vez de ganar intereses se observa una pérdida real anual de
CS 3.78 en el principal, dado que la tasa de deslizamiento del Córdoba frente al Dólar es

mucho mayor que la tasa de interés que paga esta cuenta bancaria.
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Informe Trimestral de la Administración de la Emisión y
Administración de la cuenta de Reserva

Considerando lo anterior, como recomendación fundamental se presenta a la dirección de
la Empresa Adminis;tradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI) la propuesta financiera
de transferir los fondos aprovisionados en la cuenta de reserva en Córdobas a la cuenta de
reserva en Dólares a efectos de no seguir exponiendo y erosionando innecesariamente los
montos provisionaclos en Córdobas al someterlos a la exposición cambiaria derivada de la
devaluación del Cirrdoba frente al Dólar y de esta manera que la cuenta en Dólares
permanezca como la única cuenta de reserva de la emisión de los Bonos BRADE de la
EAAI.

Adjuntamos en los ANEXOS los estados de cuenta de las cuentas de reserva de la emisión
de los Bonos BRADE tanto de la cuenta en Córdobas como de la cuenta en Dólares,
correspondientes a los meses de Abril, Mayo y Junio de 2015, respectivamente.

5) Inversión de los fondos de la cuenta de reserva

A la fecha de elaboración del presente informe, no se ha realizado ninguna inversión en
instrumentos financieros con los fondos de la cuenta de reserva. A efectos de mejor:ar el
rendimiento generado por estos fondos, INVERCASA Puesto de Bolsa mantiene y reitera
su recomendación y propuesta a la dirección de la Empresa Administradora de
Aeropuertos Internacionales (EAAI) de considerar y evaluar alternativas de inversión
disponibles en el mercado bursátil local con plazos de vencimiento que calcen o coincidan
adecuadamente cort las fechas de vencimiento de los principales de las tres (3) series que
conforman el programa de emisiones, entre las alternativas disponibles que se pueden
considerar están los Bonos de Pago por lndemnización (BPl's)y los reportos opcionales.
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6)ANEXOS

6.L) Estados de cuenta: cuenta de reserva en Dólares
N' 100103L7L63991, en BANPRO.
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NOMBRE

EMPRESA ADMINISTR,ADIf,RA DE AEROPUERTOS
TNTERNACTONALES (EAAr) E rN\TERCASA

DIRECCION
KM. 11-% CARRETER,A NORTE, IIANAGUA

NO. DE CUENTA

1001031716399L

Saldo Anterior 289,300.62

Total Créditos 166.94

Total Débitos 0.00

saldo Actual 289,467.46
Safdo Disponibf e 289,467.46

MONEDA

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

O1IO4I2O15 NC 383OO5I REVEBSO DE COMISION POR CONFIRMACJON DE SALDO,1301

30104t2015 O CAPITALIZACION DE INTERESES 1 301

DESDE

0L/04/20L5 30/04/201s

MONTO

7.00

159.84

SALDO

289,307.62

289,467.46



NOMBRE

EMPRESA ADMINTSTRADORA DE AEROPUERTOS
TNTERNACIONAIJES (EAAI) E INVERCASA I

DIRECCION
KM. ].].-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
1_001_0317153991

MONEDA

Saldo Anterior 2e9,461.46

Total Créditos 300,314.65

Total Déb¡tos 0.00
Saldo Actual 589,792.1,1

Saldo Disponible 589,782.,t1

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

0410512015 DP 42866776 DEp: MARTOALBERTO R|OS VALLE

31t05t2015 O CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE HASTA
0L/os/2ots 3L/os/2oLs

3301

1 301

MONTO

300,000.00

314.65

SALDO

589,467.46

589,782,11



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E ITiWERCASA

DIRECCION
KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010317163991

Saldo Anterior
Total Créditos

Total Débitos

Saldo Actual
Saldo Disponible

MONEDA

589,782.11

122,353.05

0.00

712,135.16

712,',t35.16

REFERENCIA

DEP: EMI

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE

0r/ 06 /20Ls
HASTA
30/06/20ts

FECHA

18t06t2015

30/06/2015

TRANSACCION

DP 44932502

0

MONTO

1 22,000.00

353.05

SALDO

711,782.11

712,135.16

3301

1 301
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Administración de la cuenta de Reserva

6.2)Estados de cuenta: Cuenta de reserva en
Córdobas No 1001O3O7L63985, en BANPRO.
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NOMBRE

EMPRESA ADMINISTP.ADOR,A DE AEROPUERI.OS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM. 11-% CARRETERA NORTE, MA¡.{AGUA

NO. DE CUENTA
10010307163985

Saldo Anterior 262,202.90

Total Créditos 144.99
Total Débitos 0.00
Saldo Actual 262,347.89
Safdo Disponibf e 262,942.89

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

30t04t2015 O CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE

0L/o4/20L5 30/04/20L5

MONTO

144.99

MONEDA

SALDO

262,347.89



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONAI.ES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM. 11-% CARRETERA NORTE, I{ANAGUA

NO. DE CUENTA
1001_0307163985

Saldo Anterior 262,347.89

Totaf Créditos 149.82

Total Débitos 0.00
Saldo Actual 262,497.71
Saldo Disponibf e 262,497.71

FECHA TRANSACCION REFERENCIA

31105t2015 O CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE HASTA
0L/05/20l-5 3L/Os/20Ls

MONTO

149.82

MONEDA

SALDO

262,497.71



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM. ].1.-% CARRETERA NOR'TE, i{ANAGUA

NO. DE CUENTA
100r_0307163985

Saldo Anterior
Total Créditos

Total Débitos

Saldo Actual
Saldo Disponible

MONEDA

262,497.71

145.26

0.00

262,642.97

262,642.97

REFERENCIA

CAPITALIZACION DE INTERESES

DESDE

0t/ 06 /20L5

FECHA

30/06/201 5

TRANSACCION

0

SALDO

262,642.97

HASTA
30/05/20]-5

MONTO

145.26



6.3) Boletín de operaciones de la BVDN del mes
de funio de zOLs
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ñ*trsa de ffe*c*es
dn ff$ca;a6ue

Volumen Negociado

Tipo de Cambio Promedio

Rendimlent¡s

:C$ 1,7'30,883,897.60

: 27.1805

Bolsa de Valores de Nicaragua

Junio 2015

Bolefín de SperaeF*nes

Mercado Prlmario

Renta Fija

*#ffinü#As

Rendimjento % Volumen
DÍas Emisor Instrumento MÍnimo promedio Máximo (Miles)

30 BCN LETRAD 0.45 0/6 0/8 ,rr"s?ul}
'179 BCN LETRAD 3.40 3.43 3.50

--:0R*sffiAs

l\ilínimo Promedio l\,4áximo

-||g!__ % o/o oA

30 0.45 0.46 0.48
180 3.40 3.43 3.50
270 4.14 4.15 4.15

360 4.34 4.39 4.45
900 9.71 9.71 5.71

1 080 9.80 9.60 9.60
> 1080 7 .25 9.30 S.49

Total ...
}OIARHS

Mínimo Promedio Máximo

)ías_%oAo/o
7 3.00 4.10 5.01

1 5 5.00 5.00 5.00
30 2.00 2.03 2.50

60 3.50 4.86 6.86
90 3.75 3.97 5.00

180 4.15 5,85 6.50
270 6.75 7.33 7.s0
540 6.00 6.00 6.00

> 1080 4.28 4.37 6.30

Volumen
(lV¡les)

271,970.00

1 90,366.1 0

1 63,1 82.00

135,946.80

63.27

91.57
'135,048.59

268 BCN

269 BCN

353 BCN

DOLARE*

LETRAD

LETRAD

LETRAD

4.14

4.15

4.14
Á 1F

6.50 6.50

5.75 5.75

6.75 6.75

6.00 6.00

6.30 6.30

Total ...

190,366.1 0

81,476.40

81,705.60

135,946.80

Volumen
(Miles)

4.14

4.15

4.34

6.50

5.75

6.75

600
6.30

Volumen
(Miles)

896,668.33

4.39 4.45

Total ... 7il.44.90

Rend¡mientó %

Días Emisor Instrumento l\,4ínimo promedio Máximo
95.1 0

33.06

1 0,738.69

134.38

49 23

3,1 1 3.43

905.07

10.00

15,350.00

1 ,500.00
800.00

200.00
'10.00

350.00

1BO AGRICORP PC$D
1BO FACTORIN PC$D
270 CREDIF PC$D

540 FAMA BONO$D
1440 BDF BONO$D

2,860.00

,tota: Los rendim¡"nto" 
", "¿rao¡"!o"# 

¡no*^o^, oof!"0"'*
Conbato de Reportos Opcionales y

Reporbs - Rendimienbs
Mercado Seo.¡ndario

Renta Variable - FONDO DE |NVERSION

}GLARFS

)ias

DOLARES

Mínimo Promedio Máximo
%%%

Volumen
(lr/ iles)

Hrectos
Emisor Instrumento l/inimo promedio l\¡láximo

Volumen
(lt¿liles)

7

15

30

60

90

180

270

3.00

5.00

2.00

3.50

3.75

4.15

7.50

4.10
5.00

2.03

4.s2
3.97

4.7 5

7.50

5.01

5.00

2.50

5.50

5.00

5.00

7.50

212.91

49.83

95.1 0

33.06

10,738.69

114,38

49.23

813.43

705.07

VISTASFI PF¡

ZETA PFI

5,455.53 5,459..14 5,478.18
1,058.06 1,060.20 1,062.19

Total . .. 262.74

Mercado Secundario
Renta F¡ja

e0Rn0aAs
Total . .. 12,&8.96

Nota ; Los rendimientos en córdobas son ¡ndexados al dólar

Días Emisor lnslrumenlo l\iínimo Promedio lvláximo lVlínimo pfomed¡o l\iláxtmo
e00 MHCP cBpt$ --lt¡¡ BrJO 8zu0 ,.r1 ,,r c71

Precio %

87.56 87.56 87.56 7.25
75.25 75.61 76.45 8.77
73.25 74.99 78.00 8.20

79.00 79.00 79.00 9.60 9.60 9.60
7 1.18 7 1 .18 71 .18 8.50 8.s0 8.50

Rendimiento % Volumen
(Miles)

1O8O MHCP CBPI$
> 1080 l\ilHCP AIVORT

2024 MHCP BPI$D

2026 MHCP BPI$D
2027 MHCP BPI$D

2O2B MHCP BPI$D

7.25 7.25

8.95 9.03
8.70 9.02

63.27

91.57

1,308.98

1,269.63

2,167.91

3,928.18

5,111.47
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Días Ernisor Instrumento l\ilínimo promédio M4ximo Mínimo prompdio Máximo
2030 MHCP BP|$D 58.00 58.49 58.50 9.40 9.40 9.49

Total . . .

DOLARES

CORüOBA$

60 AGRICORP PC$D
> 1080 BC|E BONO$D

- Para BPI'S leer año de vencimiento

Precio %

99.82 99.82 99.82 6.86 6.86 6.86
97.58 97.66 97.80 4.28 4.32 4.40

Total . ..

Precio %

DÍas Emisor Instrumento Mínimo promedio 
_ Máximo Mínimo promedio l\iláximo
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Volumen Negociado

Insfumenbs

Sec*orPrivado

Me¡uado Frimari*
roNo EN DOLARES DEStv1ATERtAL|ZADO (BONO$D)

BONO EN DOLARES DESIVIAIERIALIZADO (BONO$D)

-.PAPEL COMERCIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC$D)
]APEL CO[/ERCIAL EN DOLARES DESN/ATERIALIZADO (PC$D)
]APEL CO¡\/ERCIAL EN DOLARES DESIVATERIALIZADO (PC$D)

M#r*adü Rep. #paianal
rAPEL CONiIERCIAL EN DOLARES DESI\,IATERIALlZADO (PC$D)

Wercwds ft*partas
PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFI)

-JARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFI)

Mxreads &e
PAPEL CON/ERCIAL EN DOI-ARES DES[,4ATERIALIZADO (PC$D)

PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFI)
,ARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFI)

SecÍorPúblico

&áefcadp Primaria

-:ETRA DESMATERIALIZADA (LETRAD)

Mermd* R*¡s. úp*íanal
AN,,IORTIZACION DE BPI (A]VORT)

-BONO 
EN DOLARES DESIVATERIALIZADO (BONO$D)

]ONO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONO$D)

]oNo poR tNDEMNtZACtoN DESN/ATERtALtZADO (Bpt$D)

-\IiIORTIZACION DE BPI (AllORT)

]ONO EN DOLARES DESI\IATERIALIZADO (BONO$D)

JONO pOR tNDE/VNtZACtoN DES[/ATERtALtZADo (Bpt$D)

CUPON DE BP¡ ESTANDARIZADO (CBPI$)

Volumen Negociado: Desglose por Mercado

Emlsores

BANCO DE FINANZAS (BDF)

FINANCiERA FAililA (FAMA)

coRPoRACtON AGRTCOLA S.A, (AGRtCORp)

cREDTFACTOR (CREDtF)

FACTORTNG, S.A (FACTORtN)

CORPORACION AGRICOLA S A (AGRICORP)

FoNDo DE jNVERSIÓN PoPULAR INI\i oBILIARIo ZETA No DI (ZETA)

VISTA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A (VISTASFI)

coRPoRAC|ON AGRTCOLA S.A. (AGRICORp)

FoNDo DE lruvensló¡t popuLAR tNtr,4oBtLlARto ZETA No D¡ (ZETA)

VISTA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A (VISTASFI)

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA (BCN)

N,4¡NtSTER|O DE HACTENDA (N/HCP)

BANCO CENTROAN4ERTCANO DE ¡NTEGRACTON EcONOMtCA (BCtE)

MINISTERtO DE HACTENDA (i\IHCP)

[,llNrsTERtO DE HACTENDA ([/HCP)

NllNlsTERto DE HACIENDA (IVHCP)

BANCo CENTROATVERTCANO DE TNTEGRACTON ECONONi tCA (BC¡E)

ivlrNtsTERio DE HACTENDA ([/HCP)

rvlrNrsTERto DE HACTENDA (N/HCP)

Moneda Vol. Negociado %

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

CORDOBAS

DOLARES

DOLARES

DOLARES

DOLARES

CORDOBAS

DOLARES

CORDOBAS

CORDOBAS

350,000.00 0 55 0/o

1 0,000,00 0 02 lo

1,500,000.00 2.35 yo

200,000.00 0.31 %

800,000.00 1.26 yo

16,085 06 0 03 0/"

312,245 60 0.49 0/o

392,825.11 0.62 y.

20,000 00 0 03 0/o

49,829.17 0.08 %

212,906.28 0.33 %

76'1,464,900.00 43.99%

65,786.80 0j0 0a

9,991 ,787.57 15 68 %

486,546.90 076 0A

1,283,680 90 202%

1,308,976 40 0 08 %

15,000,000 00 23 57 %

133,739,610.26 7.73 %

154,838.75 0.01 %

100.00 %

Volumen Negociado: Desg/ose por Sector
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EvoLUcrcN DEL voLUMEN urdocl,¡.oo
(Mitlones de Cg)

4,000

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

ct

Volumen Negoclbdo-- Desglose pbr plazo
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Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr i\rav Jun

Vencimiento : 2016
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Bonos de Pago por lndemnización (BPI'S)
Ministerio de Hacienda y Crédito Público

(Mercado Secundario)
tr VolumenNegociado * precio + Rendimienlo

125

Vencimiento :202'l

Jul Ago SBp Oct Nov Dic Ene Feb [/ar Abr Mav Jun

Vencimiento : 2015

Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb i\,lar Ab¡ l\,4av Jun

Vencimiento : 2018

Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr l\rav Jun

Vencimiento :2017

Jul A9o sép Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr i\.,lav Jun
Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb ¡/ar Abr l\,iav Juri

Vencimiento : 2019

Jul Ago Sep Oct Nov oic Ene F€b Mar Abr May Jun
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Vencimiento :2025

Bonos de Pago por Indemnízación @pf9)
Ministerio de Hacienda y Crédito púbtico

(Mercado Secundario)
¡ Votumen Negociado 

-F 
precio --f Rendimiento
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Vencimiento :2027
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Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb lt4ar Abr l\,4ay Jun

Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb l\.4ar Abr May Jun
Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Arar Abr May Jun

Jll Ago Sep Oct Nov D¡c Ene Feb lvler Abr Ny'ey Jun
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Bonos y Letras
Banco Central de Nicaragua

(Mercado Primario)
tr Volumen Negoc¡ado -# Rendimiento
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839 20

Renta Fija
Volumen Negociado por Mercado

(Millones de Cg)

' Renta Variable
Volumen Negociado por Mercaclo

(Miles de Cg)
20,000

17,500

1 5,000

1 2,500

1 0,000

7,500

5,000

2,500

0

Participación de los Puestos de Bolsa en el Mercado

321 74

R. Opcionales Secundario

BAC VALORES

INVERCASA

INVERNIC

LAFISE VALORES

PROVALORES

Total

0.68 %

44.53%
3.44 %

26.91%
24.43 0/o

Primario

0.64 %

5.38 %

4.32%
41.27 %

48.40 %

Reportos Opc.

0.21 lo

88.57 %

5.41 %

0.16 %

5.65 %

Secundario

1.06 %

75.92 o/a

1.04 %

21.95 %
0.03 %

Reporbs

r00.00 %

Operaciones Anuladas

Fecha de Fecha de No. de
Anulación Sesión Operación

Fecha de Días al Tasa
Instrumento Liquidación Venc. lnterés

Cant. de

Tit./Acc. Valorde la Operación
Rendi-
mrento

Moneda: DOLARES

Renb Fija

Mercado :

12t06t2015

22106t2015

22t06t2015
22t06t2015

Reporúcs Opcionales
12106t2015 112411 MHCP
22t06t2015 112445 MHCP
22t06t2015 112450 TVHCP

22106t2015 112451 TVHCP

BONO$D
RDIqN

BPI$D

BPI$D

1210612015

22106t2015

2210612015

22106t2015

90 8.0000

179 5.0000

179 5.0000

179 5.0000

146,548.31

1 50,925.1 I
1 50,925.1 I
1 50,925.1 I

78.7854 3.00

81.2923 5.00

81 .2923 5.00

81 ,2923 5,00

186

175

175

175

Total por Moneda.. . 599.323.88

r Fin del Reporte
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