|
Informe Trimestral de 1a Administracién de la Emisién y !
Admmlstracwn dela cuenta de Reserva l

Informe Trimestral de Ia Administracidon
de la Emision y de la Cuenta de Reserva
de los Bonos BRADE

EMISOR:  Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI)

PERIODO: Trimestre con cierre al 30 de Junio de 2015

LUGAR: Managua, Nicaragua.




fl}

i
Informe Trimestral de la Administracién de la Emisiény |

Administracion de la cuenta de Reserva § S }’E_‘%? ‘3‘?{‘?.
INDICE DE CONTENIDO

1

1) INTRODUCCION 2
2) OBIJETIVOS 2
2.1} OBJETIVO GENERAL 2
3) INFORME j : 2
3.1) RESUMEN DEL PROGRAMA DE EMISIONES 2
3.2) EVOLUCION DE LA COLOCACIONIDE LA EMISION 2
3.3) PAGO DE INTERESES DE LOS BONOS. 4
3.4) ESTADO DE LA CUENTA DE RESERVA AL 30 DE JUNIO DE 2015 5

4) RECOMENDACIONES PARA LA ADMINISTRACION DE LA EMISION Y LA CUENTA DE RESERVA

DE LOS BONOS BRADE b
5) INVERSION DE LOS FONDOS DE LA CUENTA DE RESERVA 7
6) ANEXOS ' 8
6.1) ESTADOS DE CUENTA: CUENTA DE RESERVA EN DOLARES N° 10010317163991, En BANPRO. 8
6.2) ESTADOS DE CUENTA: CUENTA DE RESERVA EN CORDOBAS N° 10010307163985, EN BANPRO. 9
6.3) BOLETIN DE OPERACIONES DE LA BVDN DEL MES DE JUNIO DE 2015 10

Pag. 1



INVERCASA

PUEBRTE PR BHLY A

Informe Trimestral de la Administracion de la Emisiény |
Administracion de la cuenta de Reserva |

!
|
.......... S i I SE—— e e

1) INTRODUCCION

Este informe elaborado por Inversiones de Centroameérica, S.A. (INVERCASA) se presenta
a la Junta Directiva de la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAL),
con el fin de dar a conocer los aspectos correspondientes a la Administracién de la
Emision de los Bonos para el Refinanciamiento de Adeudos (BRADE) y de la Cuenta de
Reserva de los mismos.

2) OBJETIVOS
2.1) Objetivo General

El Objetivo General del presente informe es evaluar la administracién de la emisién de los
Bonos BRADE (Bonos para el Refinanciamiento de Adeudos) y de la Cuenta de Reserva de
los mismos asi como el servicio de la deuda a los inversionistas de la emision.

3) INFORME

3.1) Resumen del pi‘ograma de emisiones

“Monto Maximo Equivalenta a $60,000,000.00 bdlares -
Autorizatde
Valor Facial i Edii iva%fe"n.i-é a 51{},61’3(}.500 Ddlares TR O e s S
Series de ks Emision  Serie A Serie B Serie C Serie D
Montos 55,000,000.00 $15,000,000.00 ' 520,000,000.00 520,000,000.00
Tasa de Interes 8.00% anual 8.25% anual #.50% anual 9.00% anual
Fecha de Emisidn 1 de Abrit 2009 1 de Abril 2009 1 de Abril 2009 1 de Abril 2009
fecha de 1 de Abrii 2014 1 de Abril 2019 1 de Abril 2024 1de Abril 2029
Vencimiento )
Vigencia 5 anos 10 afios 15 afigs 20 afos
Cadigo ISIN MNIEAATED019 NIEAAIGEO028 NIEAAIOBOO37 N?ﬁﬁﬁ\lOBQDélB
Garantia Crédito General de la Empresa
Agente de Pago: INVERCASA Puesto de Bolsa

3.2) Evolucién de la colocacion de la Emisién

El plazo original para la colocacién del programa de emisiones vencié el 01 de Abril de
2011, a esa fecha el monto colocado era de US 42,000,000.00 (Cuarenta y dos millones de
Délares) en aquel entonces se procedié a solicitar ante la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras (SIBOIF), extensién/prérroga de un aflo mas para la
colocacidn de los Valores que a esa fecha adin no habian sido colocados, es decif hasta el
01 de Abril de 2012. La solicitud fue aceptada y concedida por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).
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Al 01 de Abril de 2012 los valores pendientes de colocar sumaban aun un saldo de us
18,000,000.00 (dieciocho millones de Ddlares), mismos que quedaron sin colocar de la
serie “D”, la serie con plazo de 20 afios.

Anteriormente, el 07 de Febrero del 2012, la Empresa Administradora de Aeropuertos
Internacionales (EAAI), mediante comunicado de Hecho Relevante dirigido a la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) procedid con la
disminucién del monto autorizado (USS60,000,000.00) conforme al saldo efectivamente
colocado, quedando finalmente el monto autorizado del programa de emisiones en
cuarenta y dos millones de Délares netos (U$ 42,000,000.00), mismos que equivalen al
saldo efectivamente colocado.

A continuacion se detallan las operaciones de colocacién de los Bonos BRADE en el
Mercado Primario en Oferta Publica, actividad de intermediacién bursatil realizada por
INVERCASA Puesto de Bolsa por medio del sistema de negociacién de la Bolsa de Valores
de Nicaragua (BVDN).

Nombre de Fecha de Fecha de Fecha de la Monto de la Tasa de interés | Montos colocados
la Serie emision vencimiento operacion. Operacion. nominal (%). por Serie
Serie A 01/04/2009 | 01/04/2014 02/04/2009 | US 2,000,000.00 e B
Serie A 01/04/2009 | 01/04/2014 22/04/2009 | US 3,000,000.00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 19/05/2008 | US  3,000,000.00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 31/08/2009 | US$ 1,000,000.00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 23/09/2009 | US 1,000,000,00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 01/10/2009 | US  500,000.00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 16/11/2009 | US 2,000,000.00 8.25% US  15,000,000.00
SerieB | 01/04/2009 | 01/04/2019 | 22/12/2009 | US 1,000,000.00
SerieB | 01/04/2009 | 01/04/2019 | 15/01/2010 | US 1,000,000.00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 04/02/2010 | US  4,000,000.00
Serie B 01/04/2009 | 01/04/2019 04/02/2010 | US 1,500,000.00
Ser!eC | 01/04/2009\.-: _0_1/04/2_0_2:_41__. _11/03/2010 | US 11,000,000.00 | e e 5 0 o en
Serie C 01/04/2009 | 01/04/2024 | 18/03/2010 | US 9,000,000.00 | -
SerieD | 01/04/2009 | 01/04/2023 | 18/03/2010 [ US 2,000000.00 |  9.00% UsS  2,000,000.00

Total US 42,000,000.00 US  42,000,000.00

El 01 de Abril de 2014 fue la fecha de vencimiento de la “Serie A” del programa de
emisiones, la cual era por un monto de cinco millones de Dédlares (U$5,000,000.00), la
entidad aeroportuaria procedié oportunamente en tiempo y forma con el traslado de los
fondos necesarios para la atencién del servicio de la deuda (principal de la “Serie A” e
intereses del programa de emisiones correspondientes al décimo cupon semestral)
prevista para el 01 de Abril 2014,
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De esta manera, [uego del pago del vencimiento de la “Serie A” por cinco millones de
Délares (U$5,000,00.00) el 01 de Abril de 2014, el nuevo monto total colocado del
programa es de treinta y siete millones de Délares (US 37,000,000.00), mismos que se
mantuvieron al cierre del segundo trimestre del afio 2015 y que corresponden en su
totalidad a los montos colocados en las Series B, C y D, respectivamente, segun el
siguiente detalle.

i Vionta colocal
Serie B us 15000,000.00
Serie C us 20000,000.00
Serie D us 2000,000.00
Gran Total us 37000,000.00

3.3) Pago de Intereses de los Bonos.

Al 30 de Junio de 2015 se han realizado exitosamente doce (12) pagos de cupones
semestrales de intereses de los bonos BRADE, en las siguientes fechas:

1) 01 de Octubre 2009
2) 01 de Abril 2010
3) 01 de Octubre 2010
4) 01 de Abril 2011
5) 01 de Octubre 2011
6) 01 de Abril 2012
7) 01 de Octubre 2012
8) 01 de Abril 2013
9) 01 de Octubre 2013
10) 01 de Abril 2014
11) 01 de Octubre 2014
12) 01 de Abril 2015

El flujo de efectivo para el pago de todos los cupones de intereses de las series que
conforman el programa de emisiones de los Bonos BRADE proviene de las cuentas
bancarias de la EAAL
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3.4) Estado de la Cuenta de Reserva al 30 de Junio de 2015

El monto colocado al 30 de Junio de 2015 es de treinta y siete millones de Délares (US
37,000,000.00), mismos que corresponden al monto total colocado consolidado entre las
Series B, Cy D del programa de emisiones tal y como se explica anteriormente en acapite
3.2) del presente informe.

A esta misma fecha la Cuenta de Reserva tiene provisionado la suma de setecientos
veintiin mil setecientos setenta y tres Délares con 54/100 (U$ 721,773.54) los que se
encuentran divididos de la siguiente manera:

1) En la cuenta en Doélares N2 1001-03-17163991 se registra un saldo de setecientos
doce mil ciento treinta y cinco Délares con 16/100 (US 712,135.16). Un resumen de
los movimientos de la cuenta en Délares en el trimestre observado se presenta a
continuacion:

Mes ' Saldo Inicial | Saldo Final el Fmal_::  Saldo promedio Intgreses Depdsitos del mé§ :;. Rdm‘ - HELE,

: o MMy il del mes o Mensual | anuallzado
abr-15 S 289,307.62 | $§ 289,467.46 | S 0295 289,387.54 | § 159.84 | § 0.00 0.06% 0.6373%
may-15 S 289,467,46 | S 589,782.11 | § 059 | S 439,624.79 | S 31465 | S 300,000.00 0.07% 0.6858%
jun-15 S 589,782.11 | § 712,135.16 | § 0718 650,958.64 | S 353.,05| § 122,000.00 0.05% 0.6847%

2) Enla cuenta en Cérdobas No. 1001-03-07163985 se encuentra provisionado un saldo
de doscientos sesenta y dos mil seiscientos cuarenta y dos Cérdobas con 97/100 (CS$
262,642.97), mismos que equivalen a nueve mil seiscientos treinta y ocho Délares con
38/100 (US 9,638.38), dolarizados al tipo de cambio oficial al 30 de Junio de 2015. Un
resumen de los movimientos de la cuenta en Cérdobas en el trimestre observado se
presenta a continuacion:

Mes | Saldolnicial | SaldoFina) |[7eresesdel Depositosdel o0 ol Tco |satda Final yaf idicd GiSbdto,

: e e e B R mes W i | Mensual | Anualizado
abr-15 | C$ 262,202.90 | CS 262,347.89 | C5  144.99 | C§ (0.00)| C$ 262,275.40 | 27.0285 | S 9,706.34] 0.06% | 0.6726%
may-15_| C$ 262,347.89 | CS_262,497.71 | €S 149.82 | CS 0.00] CS 262,422.80 | 27.1407 | § 967174 | 0.06% | 06725%
jun-15 | C$ 262,497.71| CS_262,642.97 | CS 14526 | C$ (0.00)] ¢S 26257034 | 27.2497 | $  9,638.38 | 0.06% | 0.6725%

De esta manera, al 30 de Junio de 2015 las cuentas de reserva de la emisién de los Bonos
BRADE se encuentran de la siguiente manera:

T e
|

30/66/2015 BANPRQ us 712,135.16 Délares 27,2497
30/06/2015 BANPRO 10010307163985  C$ 262,642.97  Cérdobas 272497  US  9,638.38 0.03%
' U8 721,773.54 1.95%
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4) Recomendaciones para la administracién de la emisién y la
cuenta de reserva de los Bonos BRADE

Al cierre del segundo (2do) trimestre del afio 2015 los fondos totales provisionados en las
cuentas de reserva ascienden a setecientos veinte y un mil setecientos setenta y tres
Délares con 54/100 (US 721,773.54), mismos que representan el 1.95% de los treinta y
siete millones de Délares (US 37,000,000.00) efectivamente colocados del programa de
emisiones.

En virtud de lo anterior por este medio se presenta a consideracién de la administracién
de la entidad aeroportuaria la necesidad de definir un cronograma de depdsitos en las
cuentas de reserva que permita garantizar el pago del principal de las series B, C y D del
programa de emisiones de los Bonos BRADE en sus respectivas fechas de vencimiento.

Los supuestos de aprovisionamiento para la cuenta de reserva realizados en las
proyecciones del Prospecto Incluyen una re-inversion de estos fondos obteniendo una
tasa de rendimiento anual del 5%, aproximadamente. La ganancia en interés anual que
efectivamente se esta generando en las cuentas de reserva al cierre del mes de Junio del
afio 2015 es del 0.6847% anual para la cuenta en Délares y del 0.6725% anual para la
cuenta en Coérdobas, respectivamente.

En los anexos del presente informe se adjunta el boletin de operaciones de la Bolsa de
Valores de Nicaragua (BVDN) del mes de Junio del afio 2015. En este boletin podemos ver
que el rendimiento promedio transado en el mercado en Délares a 180 dias plazo

asciende a 5.85%, valor muy por encima del interés observado en las cuentas de reserva.

En el caso particular de la cuenta de reserva en Cérdobas, luego de considerar la
devaluaciéon del Cordoba frente al Délar por medio de la dolarizacion de los saldos, al
cierre del segundo (2do) trimestre del afio se observa que el rendimiento real interanual
promedio de la referida cuenta de reserva en Cérdobas es de -3.78%, es decir que aun
luego de considerar el rendimiento generado por los intereses que paga la cuenta
bancaria contra la devaluacion del Cérdoba frente al DSlar el rendimiento anual real de |a
cuenta es negativo ubicdndose en el valor de -3.78%, o sea que por cada cien Cérdobas
depositados en la cuenta, en vez de ganar intereses se observa una pérdida real anual de
CS$ 3.78 en el principal, dado que la tasa de deslizamiento del Cérdoba frente al Délar es
mucho mayor que la tasa de interés que paga esta cuenta bancaria.
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Considerando lo anterior, como recomendacién fundamental se presenta a la direccién de
la Empresa Administradora de Aeropuertos Internacionales (EAAI) la propuesta financiera
de transferir los fondos aprovisionados en la cuenta de reserva en Cérdobas a la cuenta de
reserva en Dolares a efectos de no seguir exponiendo y erosionando innecesariamente los
montos provisionados en Cérdobas al someterlos a la exposiciéon cambiaria derivada de Ia
devaluacién del Cérdoba frente al Délar y de esta manera que la cuenta en Dolares
permanezca como la Unica cuenta de reserva de la emisién de los Bonos BRADE de |a
EAAL.

Adjuntamos en los ANEXOS los estados de cuenta de las cuentas de reserva de la emision
de los Bonos BRADE tanto de la cuenta en Cérdobas como de la cuenta en Ddlares,
correspondientes a los meses de Abril, Mayo y Junio de 2015, respectivamente.

5) Inversion de los fondos de la cuenta de reserva

A la fecha de elaboracion del presente informe, no se ha realizado ninguna inversion en
instrumentos financieros con los fondos de la cuenta de reserva. A efectos de mejorar el
rendimiento generado por estos fondos, INVERCASA Puesto de Bolsa mantiene y reitera
su recomendacion y propuesta a la direccién de la Empresa Administradora de
Aeropuertos Internacionales (EAAI) de considerar y evaluar alternativas de inversion
disponibles en el mercado bursatil local con plazos de vencimiento que calcen o coincidan
adecuadamente con las fechas de vencimiento de los principales de las tres (3) series que
conforman el programa de emisiones, entre las alternativas disponibles que se pueden
considerar estan los Bonos de Pago por Indemnizacién (BPI's) y los reportos opcionales.
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6) ANEXOS

6.1) Estados de cuenta: Cuenta de reserva en Délares
N°10010317163991, en BANPRO.
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NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA
10010317163991

Saldo Anterior
Total Créditos
Total Débitos
Saldo Actual
Saldo Disponible

FECHA TRANSACCION
01/04/2015 NC 3830051
30/04/2015 0

MONEDA DESDE
01/04/2015

289,300.62
166.84
0.00
289,467.46
289,467.46

REFERENCIA

REVERSO DE COMISION POR CONFIRMACION DE SALDO . 1301
CAPITALIZACION DE INTERESES 1301

Banpro

Grupo Promerica

HASTA
30/04/2015

MONTO

7.00
159.84

SALDO

289,307.62
289,467.46



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA *

DIRECCION
KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA MONEDA DESDE
10010317163991 01/05/2015
Saldo Anterior 289,467.46
Total Créditos 300,314.65
Total Débitos 0.00
Saldo Actual 589,782.11
Saldo Disponible 589,782.11
FECHA TRANSACCION REFERENCIA
04/05/2015 DP 42866776 DEP: MARIO ALBERTO RIOS VALLE 3301
31/05/2015 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301

Banpro

Grupe Promerica

HASTA
31/05/2015

MONTO

300,000.00
314.65

SALDO

589,467.46
589,782.11



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION B
KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA @ ro
Grupo Promerica

NO. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA

10010317163991 01/06/2015 30/06/2015

Saldo Anterior 589,782.11

Total Créditos 122,353.05

Total Débitos 0.00

Saldo Actual 712,135.16

Saldo Disponible 712,135.16

FECHA TRANSACCION REFERENCIA MONTO SALDO
18/06/2015 DP 44932502 DEP: EAAI 3301 122,000.00 711,782.11
30/06/2015 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301 353.05 712,135.16
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6.2) Estados de cuenta: Cuenta de reserva en
Cordobas N°10010307163985, en BANPRO.
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NOMBRE. y
EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA .

DIRECCION B

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA ﬁprg
Grupe Promerica

NO. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA

10010307163985 01/04/2015 30/04/2015

Saldo Anterior 262,202.90

Total Créditos 144.99

Total Débitos 0.00

Saldo Actual 262,347.89

Saldo Disponible 262,347.89

FECHA TRANSACCION REFERENCIA MONTO SALDO

30/04/2015 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301 144,99 262,347.89



NOMBRE

EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS

INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION
KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA

NO. DE CUENTA

10010307163985

Saldo Anterior 262,347.89
Total Créditos 149.82
Total Débitos 0.00
Saldo Actual 262,497.71
Saldo Disponible 262,497.71
FECHA TRANSACCION REFERENCIA

31/05/2015 0

MONEDA

CAPITALIZACION DE INTERESES

anpro

Grupy Promerica
DESDE HASTA
01/05/2015 31/05/2015
MONTO SALDO

1301 149.82 262,497.71



NOMBRE
EMPRESA ADMINISTRADORA DE AEROPUERTOS
INTERNACIONALES (EAAI) E INVERCASA

DIRECCION B ;

KM. 11-% CARRETERA NORTE, MANAGUA a Fgﬁr 0
Grapo Promerica

NO. DE CUENTA MONEDA DESDE HASTA

10010307163985 01/06/2015 30/06/2015

Saldo Anterior 262,497.71

Total Créditos 145.26

Total Débitos 0.00

Saldo Actual 262,642.97

Saldo Disponible 262,642.97

FECHA TRANSACCION REFERENCIA MONTO SALDO

30/06/2015 0 CAPITALIZACION DE INTERESES 1301 145.26 262,642.97
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6.3) Boletin de operaciones de la BVDN del mes
de Junio de 2015
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Bolsa de Valores de Nicaragua

Bolsa de Valores Junio 2015
de Nicaragua
' s Boletin de Operaciones

Volumen Negociado :C$ 1,730,883,897.60

Tipo de Cambio Promedio : 27.1805

Rendimientos Mercado Primario
TTLORDOBAS Renta Fija
CORDOBAS
Minimo Promedio Maximo Volumen
—9ias % % % (Miles) - | .
30 045 0.46 048 271,870.00 Rendimiento g Volumen
180 3.40 3.43 1.50 190,366.10 Dias Emisor Instrumento Minimo  Promedio  Méximo (Miles)
270 414 415 415 163,182.00 30 BCN LETRAD 0.45 0.46 0.48 271,970.00
— 360 4.34 4.39 4.45 135,946.80 179 BCN LETRAD 3.40 3.43 3.50 180,366.10
900 9.71 9.71 9.71 63.27 268 BCN LETRAD 4.14 4,14 4.14 81,476.40
1080 9.60 9.60 9.60 91.57 269 BCN LETRAD 4.15 4.15 4.15 81,705.60
> 1080 7.25 9.30 9.49 135,048.59 353 BCN LETRAD 4,34 4.39 4.45 135,946.80
Total ... 896,668.33 Total ... 761,464.90
JOLARES DOLARES
Minimo Promedio Maximo Volumen Rendimiento % Volumen
dias % % % (Miles) Dias  Emisor Instrumento Minimo  Promedio  Maximo (Miles)
7 3.00 4.10 5.01 95.10 180 AGRICORP PCSD 6.50 6.50 68.50 1,500.00
— 15 5.00 5.00 5.00 33.06 180 FACTORIN PC$D 5.75 5.75 5.75 800.00
30 2.00 2.03 2.50 10,738.69 270 CREDIF PC$D 6.75 6.75 6.75 200.00
60 3.50 4.86 6.86 134.38 540 FAMA BONQ$D 6.00 6.00 6.00 10.00
90 3.75 3.97 5.00 49.23 1440 BDF BONOS$D 6.30 6.30 6.30 350.00
—_ 180 4,15 5.85 6.50 3,113.43 Total ... 2.860.00
270 6.75 7.33 7.50 905.07
‘540 6.00 6.00 6.00 10.00
> 1080 4,28 4,37 6.30 15,350.00
== § Total ... 30,428.96
Jota‘: Los rendimientos en cordobas son indexados al délar
Contrato de Reportos Opcionales y Mercado Secundario
_ Reportos - Rendimientos Renta Variable - FONDO DE INVERSION
IOLARES DOLARES
Minimo Promedio Maximo Volumen Precios Volumen
)ias % % % (Miles) Emisor Instrumento ~ Minimo  Promedio  Méaximo (Miles)
7 3.00 4.10 5.01 95.10 VISTASFI  PFI 5,455.53 5459.14 5478.18 212,91
15 5.00 5.00 5.00 33.06 ZETA PFI 1,058.06  1,060.20 1,062.19 49.83
30 200 203 250 10,738.69 Total ... 26274
60 3.50 4.52 5.50 114.38
9 375 397 500 49.23 Mercado Secundario
180 4.15 4.75 5.00 813.43 Renta Fija
270 7.50 7.50 7.50 705.07 CORDOBAS
Total ... 12,548.96
Nota ; Los rendimientos en cérdobas son indexados al délar
— Precio % Rendimiento % Volumen
Dias  Emisor Instrumento  Minimo  Promedio  Maximo  Minimo  Promedio Méaximo (Miles)
900 MHCP CBPI$ 82.00 82.00 82.00 9.71 9.71 9.71 63.27
1080 MHCP CBPI$ 79.00 79.00 79.00 9.60 9.60 9.60 91.57
> 1080 MHCP AMORT 71.18 71.18 71.18 8.50 8.50 8.50 1,308.98
2024 MHCP BPI$D 87.56 87.56 87.56 7.25 7.25 7.25 1,269.63
2026 MHCP BPISD 75.25 75.61 76.45 8.77 8.95 9.03 2,167.91
2027 MHCP BPI$D 73.25 74.99 78.00 8.20 8.70 9.02 3,928.18
2028 MHCP BPISD 70.00 70.00 70.00 8.78 8.78 8.78 5,111.47
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Mercado Secundario

Renta Fija B
CORDOBAS
Precic % Rendimienta % Volumen
Dias  Emisor Instrumento _ Minimo__ Promedio _ Méximo _Minimo  Promediic Méximo (Miles)
2030 MHCP BPISD 58.00 58.49 58.50 9.40 9.40 9.49 121,262«
Total ... 135,203+
DOLARES
Precio % Rendimiento % Volumen
Dias  Emisor Instrumento ~ Minimo  Promedio  Méximo Minimo Promedic Méximo (Miles)
60 AGRICORP PC$D 99.82 99.82 99.82 6.86 6.86 6.86_ 2007
> 1080 BCIE BONO$D 97.58 97.66 97.80 4.28 4.32 4,40 15,000.(
Total ... 15,020.00°

* Para BPI'S leer afio de vencimiento
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Volumen Negociado

instrumentos
SectorPrivado

Mercado Primario
30NO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONOSD)
BONO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONOS$D)

—-PAPEL COMERCIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC3D)
SAPEL COMERCIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC$D)
PAPEL COMERCIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC$D)

Mercado Rep. Opcionat
IJAP‘EL COMERCIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PC3D)

Mercado Reportos
PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFly
_PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFI)

Uercado Secundario
PAPEL COMERCIAL EN DOLARES DESMATERIALIZADO (PCSD)
PARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFI)

" ARTICIPACION DE FONDOS DE INVERSION (PFl)

SectorPiiblico

Mercado Primaric
".ETRA DESMATERIALIZADA (LETRAD)

Mercado Rep. Opcional
AMORTIZACION DE BPI (AMORT)

_BONO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONOS$D)
JONO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONOS$D)
30!\{0 POR INDEMNIZACION DESMATERIALIZADO (BPISD)

Mercado Secundariv

"—\MQRTIZACION DE BPI (AMORT)
JONO EN DOLARES DESMATERIALIZADO (BONOSD)
3ONO POR INDEMNIZACION DESMATERIALIZADO (BPISD)
CUPON DE BPI ESTANDARIZADO (CBPI$)

BANCO DE FINANZAS (BDF)
FINANCIERA FAMA (FAMA)
CORPORACION AGRICOLA S.A. (AGRICORP)

CREDIFACTOR (CREDIF)

Emisaores

FACTORING, S.A (FACTORIN)

CORPORACION AGRICOLA S.A. (AGRICORP)

FONDO DE INVERSION POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DI (ZETA)
VISTA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A, (VISTASFI)

CORPORACION AGRICOLA S.A, (AGRICORP)
FONDO DE INVERSION POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DI (ZETA)
VISTA SOCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A. (VISTASFI)

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA (BCN)

MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)

BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)
MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)

MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)

BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP)
MINISTERIO DE HACIENDA (MHCP})

Volumen Negociado: Desglose por Mercado

Secundario

Reportos
Opcionales
18.59%

Primario |
48.50% |

Reportos
1.11%
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Moneda

DOLARES
DOLARES
DOLARES
DOLARES
DOLARES

DOLARES

DOLARES
DOLARES

DOLARES
DOLARES
DOLARES

CORDOBAS

DOLARES
DOLARES
DOLARES
DOLARES

CORDOBAS
DOLARES

CORDOBAS
CORDOBAS

Vol. Negociado

350,000,00
10,000,00
1,500,000.00
200,000.00
800,000.00

16,085,068

312,245,60
392,825.11

20,000.00
49,829.17
212,906.28

761,464,900.00

65,786.80
9,991,787.57
486,546.,90
1,283,680.90

1,308,976.40
15,000,000.00
133,739,610.26
154,838,75

Volumen Negociado: Desglose por Sector

Pdblico

93.93% |

Privado |
6.07% |

%

0.55 %
0.02 %
2.35%
0.31 %
1.26 %

0.03 %

0.49 %
0.62 %

0.03 %
0.08 %
0.33 %

43,99 %

0.10 %
15.68 %
0.76 %
2.02 %

0,08 %
23.57 %
773 %
0.01 %

100.00 %



EVOLUCION DEL VOLUMEN NEdOCIADO
(Millones de C$)
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Volumen Negociado: Desglose por Plazo

150
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180 D
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90D
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270D
10.89%

360D
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S —
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60D
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> 360D
32.08%
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Bonos de Pago por Indemnizacién (BPI'S)
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
(Mercado Secundario)

D Volumen Negociado —.— Precio "'"‘.— Rendimiento

Vencimiento : 2015

Vencimiento : 2016
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Bonos de Pago por Indemnizacién (BPI'S)
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
(Mercado Secundario)

Millones de Cérdobas Millones de Cérdobas Miliones de Cérdobas
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Bonos y Letras
Banco Central de Nicaragua

(Mercado Primario)

Volumen Negociado
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"""'".—' Rendimiento
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Renta Fija

Volumen Negociado por Mercado

(Millones de C$)

Renta Variable
Volumen Negociado por Mercado

(Miles de C$)

20,000 F - -
800 1 - -
17,500 4
700 o -
15,000 4 -
600 - | !
12‘500-.._._.'._:__ el /v b
500 o - -
e
FalEa
10,000 <=+
400 = .
-
32074 7500 4 743807
300 o4 - i =
Bl G
B G ms; ;:v
200 4 5,000 - et
100 4 2,500
0o - 0 =N :
Primaric R. Opcionales Secundsaria Raportos Secundario
Participacién de los Puestos de Bolsa en el Mercado
Total Primario Reportos Reportos Opc. Secundario
BAC VALORES 0.68 % 0.64 % 0.21 % 1.06 %
INVERCASA 44.53 % 5.38 % 100.00 % 88.57 % 7582 %
INVERNIC 3.44 % 4.32% 541 % 1.04 %
LAFISE VALORES 26.91 % 41.27 % 0.16 % 21.95 %
PROVALORES 24.43 % 48.40 % 5.65% 0.03 %
Operaciones Anuladas
Fechade  Fechade No. de Fechade Diasal Tasa Cant. de Rendi-
Anulacién Sesion  Operacion Emisor Instrumento  Liquidacién  Venc.  Interés Tit/Acc.  Valor de la Operacién Precio miento
Moneda: DOLARES
Renta Fija
Mercado :  Reportos Opcionales
12/06/2015 12/06/2015 112411 MHCP BONOS$D 12/06/2015 90 8.0000 186 146,548.31 78.7894 3.00
22/06/2015 22/06/2015 112449 MHCP BPI$D 22/06/2015 179 5.0000 175 150,925.19 81.2923 5.00
22/06/2015 22/06/2015 112450 MHCP BPI$D 22/06/2015 179 5.0000 175 150,925.19 81.2923 5.00
22/06/2015 22/06/2015 112451 MHCP BPISD 22/06/2015 179 5.0000 175 150,925.19 81.2923 5.00
Total por Moneda . . . 599,323.88

* Fin del Reporte

Pdgina 8 de 8



