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=L AFISE Valores, S.A.

Managua 03 Febrero 2016

Doctor

Victor Urcuyo

Superintendente de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras

Estimado Doctor Urcuyo :

Por medio de la presente, me permito saludarlo y a la vez informar que mediante
resolucion SGV-R-2942 del 30 de junio 2014 la Superintendencia General de Valores
de Costa Rica autorizo la sustitucion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios de Interbolsa SAF S.A. por Improsa SAFLS.A. como sociedad
administradora de los fondos de inversion que a continuacion detallamos

Interbolsa Fondo de Inversion no Diversificado Inmobiliario Doélares
Interbolsa Fondo de Inversion no Diversificado Inmobiliario Ddlares Dos
Interbolsa Fondo de Inversion no Diversificado Inmobiliario Délares Tres

Dicho lo anterior, solicito formalmente iniciar el proceso de desinscripcion de
dichos fondo ante su Institucion ya que estos fueron inscritos bajo la Administracion de
Interbolsa SAF, S.A.

Adjunto:

Resolucion SGV-2942 y 2908.

Comunicado de Hecho Relevante 28 julio 2014
Comunicado de Hecho Relevante 07 agosto 2014
Certificacion

Sin mas a que hacer referencia me suscribo de usted,

Atentamente.

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.
BRE? EFG%C')N Enrique pera LL

Nombre HAING0 Adean Gerent¢ General

Fecha QS’OZ‘ lé Hora:_AQ" 28

Cc:  Bertha Martinez, Intendente de Valores

CENTRO FINANCIERO LAFI§fima Silva S.; Directora de Fiscalizacién/Administradora PLD/FT BVN

Km. 5 2 Carretera a Masaya Tel: (505) 2278-7140
Apartado Postal 2232 Fax: (505) 2278-3984
Managua, Nicaragua.
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San José, 28 de Julio de 2014
ISAFI-SGV-2014-099

Seior

Carlos Arias Poveda
Superintendente

Superintendencia General de Valores
Presente

Estimado Sefior:

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento sobre el suministro de informacién periédica, hechos
relevantes y otras obligaciones de informacién, del 13 de abril de 1999, y del acuerdo SGV-A-61
Acuerdos sobre Hechos Relevantes, del 16 de mayo del 2002, y el SGV-A-142 Modificacién del
Acuerdo SGV-A-61, procedemos a comunicar lo siguiente:

COMUNICADO DE HECHO RELEVANTE
6.7 Otros Hechos Relevantes

Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. comunica que, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucién SGV-R-2942 del 30 de junio del 2014, la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) autorizé, condicionada al cumplimiento de
requisitos, la sustitucion, en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de Interbolsa
SAF, S.A por Improsa SAFI, S.A. como sociedad administradora de los fondos de inversion
que a continuacion se diran:

Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Inmobiliario Délares
Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Inmobiliario Délares Dos
Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Inmobiliario Tres
Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Inmobiliario FlO1
Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Liquidez C

Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Liquidez D

En linea con lo indicado, me complace informar que el proceso de cumplimiento de requisitos
ante la SUGEVAL finalizo exitosamente, obteniéndose de parte de dicha entidad regulatoria
la carta de cumplimiento de requisitos finales el pasado jueves 24 de julio del 2014, con lo
cual Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A., se convirtié
oficialmente en la administradora de los fondos anteriormente indicados, a partir del 25
de julio de 2014.

Tel: (506) 2284-4000 + Fax: (506) 2290-6556
safi@infpirmaderpor: JAIME EDUARDO

www.iBBILLAGARRO (FIRMA) e
lIlg*eacllzha y hora: 28.07.2014 12:48: 2*5‘“‘%%&@@ _____
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Para cualquier consulta, puede contactarnos al correo electrénico bvillalobos@improsa.com
o al telefono 2284-4373, con la Srta. Betzi Villalobos.

Atentamente;

Jaime Ubilla Carro

Gerente General
“Documento Suscrito mediante firma digital”

CC: Bolsa de Valores de Panamé
Comisién Nacional de Valores de Panamé
Bolsa de Valores Nacional (Guatemala)
Registro del Mercado de Valores y Mercancias de Guatemala
LAFISE Valores S.A (Nicaragua)
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (Nicaragua)
Bolsa de Valores de El Salvador, 5.A de C.V
Superintendencia del Sistema Financiero (El Salvador)

"La autorizacion para realizar oferta pdblica no implica calificacién sobre el fondo de inversién ni de la
sociedad administradora”

"La gestidn financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tienen relacién con los de
entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econdmico, pues su patrimonio es
independiente”

"La veracidad y oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Improsa SAFI,
S.A. y no de la Superintendencia General de Valores”

Tel: (506) 2284-4000 -+ Fax: (506) 2290-6556
safi@improsa.com

www.improsa.com e — [mp___rosa SAF]
: Sociedad Administrac_k_)ra

~




San José, 07 de Agosto de 2014
ISAFI-SGV-2014-106

Seiior

Carlos Arias Poveda
Superintendente

Superintendencia General de Valores
Presente

Estimado Senor:

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento sobre el suministro de informacion periddica, hechos relevantes y
otras obligaciones de informacion, del 13 de abril de 1999, y del acuerdo SGV-A-61 Acuerdos sobre Hechos
Relevantes, del 16 de mayo del 2002, y el SGV-A-142 Modificacién del Acuerdo SGV-A-61, procedemos a comunicar
el siguiente hecho relevante:

COMUNICADO DE HECHO RELEVANTE

3.13 Otros hechos relevantes aplicables a fondos de inversién

Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A, comunica que en seguimiento al Hecho Relevante
publicado el pasado 31 de Julio de 2014, en el cual se comunicd que se realizaria la actualizacién en la Ventanilla
Virtual de los prospectos de los fondos sustituidos de la administracion de Interbolsa SAF, S.A. por Improsa SAFI S.A,
se informa que se finalizé con la modificacion de los prospectos de estos fondos, asi como con el cambio de nombre
de los mismos, quedando de la siguiente forma:

Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario Improsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario
Délares Doélares

Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario Improsa Fondo de Inversién No Diversificado Inmobiliario
Dolares Dos Délares Dos

Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario Improsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario
Tres Tres

Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario Improsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario
FIO 1 Cuatro

Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Liquidez D Improsa Fondo de Inversion No Diversificado Liquidez D
Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Liquidez C Improsa Fondo de Inversiéon No Diversificado Liquidez C

Es importante indicar que de momento se realizd Gnicamente el cambio de nombre de los fondos, quedando
pendiente los cambios en nemotécnicos e ISIN, pues estos estan en tramite en distintas instancias. En el momento
en que estos cambios estén finiquitados seran comunicados al mercado oportunamente.

Atentamente

Jose Rodriguez Sdanchez
Gerente Financiero
“Documento suscrito mediante firma digital”

“La autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacién sobre el fondo de inversién ni de la
sociedad administradora”

"La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversidn, no tienen relacién con los de entidades
bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimenio es independiente”
"La veracidad y oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Improsa SAFI, S.A.

¥ no de la Superintendencia General de Valores” !

Tel: ( ) 2284-40(())'9 JBé:éEREE?EZQq_BSSf)
sa@ing RAERROT O INEZ (FIRMA = '
wWww IR HBra: 07.08.2014(13:9‘9,;;@ Improsa SAFI

m— Sociedad Administradora




Sugeval

Superintendencia
General de Valores

24 de julio del 2014
Ref. F35/2/768-771 F35/2/773 F31/1/1901-1902

Seriores

Jaime Ubilla Carro
Gerente General
Improsa S.A.F.l, S.A.

Elena Nissyn Hanflink
Gerente General
Interbolsa S.A.F.l., S.A.

Estimados sefiores:

Se aclara que el nimero correcto de la Resolucién indicado en nuestra nota Ref.
F35/2/768-771/2401 del dia de hoy es SGV-R-2942 del 30 de junio del 2014.

Reciban un respetuoso saludo,

Lag Documento suscrito mediante firma digital.

Patricia Mata Solis, Directora
Departamento de Oferta Publica Sugeval

2408

Referencia:

c..  Sr. José Rafael Brenes Vega, Gerente General, Bolsa Nacional de Valores, S.A.
Sr. Jaime Gémez Figueroa, Gerente General
Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.
Sr. Gary Barquero Arce, Presidente
Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.

Teléfono (506) 2243-4700 Fax (506) 2243-4646 Internet www.sugeval.fi.cr correo@sugeval.fi.cr



Intendente General
de Valores Eddy Rodriguez Céspedes

30 de junio del 2014
Ref. F35/2/768-771 F35/2/773  F31/1/1901-1902

Seriores

Jaime Ubilla Carro
Gerente General
Improsa S.A.F.l, S.A.

Elena Nissyn Hanflink
Gerente General
Interbolsa S.A.F.l., S.A.

Estimados sefiores:

Por este medio les comunico la Resolucién SGV-R-2942 de las quince horas cuarenta y
cinco minutos del treinta de junio del dos mil catorce, mediante la cual se autoriza,
sujeto al cumplimiento de lo establecido en esta Resolucién, la sustitucién en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios de Interbolsa Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién, S.A. por Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.
como administradora de los fondos Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado
Inmobiliario Délares, Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario
Doélares Dos, Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario Tres,
Interbolsa Fondo de Inversiéon No Diversificado Inmobiliario FIO1, Interbolsa Fondo de
Inversion No Diversificado Liquidez C e Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado
Liquidez D.

De ustedes con toda consideracion,

g Documento suscrito mediante firma digital,

@j Sugeval 2082

SG-R-2942 Referencia:
sustitucion 6 fondos 1

c.: Sr. José Rafael Brenes Vega, Gerente General, Bolsa Nacional de Valores, S.A.
Sr. Jaime Gémez Figueroa, Gerente General, Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.
Sr. Gary Barquero Arce, Presidente, Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.

Teléfono (506) 2243-4700 Fax (506) 2243-4646 Internet www.sugeval.fi.cr correo@sugeval.fi.cr



Sugeval

Superintendencia
General de Valores

24 de julio del 2014
Ref. F35/2/768-771 F35/2/773 F31/1/1901-1902

Senores

Jaime Ubilla Carro
Gerente General
Improsa S.A.F.l, S.A.

Elena Nissyn Hanflink
Gerente General
Interbolsa S.A.F.l., S.A.

Estimados sefiores:

Me es grato comunicarles que se han cumplido los requisitos solicitados en la Resolucién
SGV-R-2908 del 3 de marzo del 2014, para la sustitucion de Interbolsa Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién, S.A. por Improsa Sociedad Administradora de
Fondos de Inversiéon, S.A. como administradora de los fondos Interbolsa Fondo de
Inversion No Diversificado Inmobiliario Ddélares, Interbolsa Fondo de Inversién No
Diversificado Inmobiliario Délares Dos, Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado
Inmobiliario Tres, Interbolsa Fondo de Inversion No Diversificado Inmobiliario FIO1,
Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Liquidez C e Interbolsa Fondo de
Inversiéon No Diversificado Liquidez D, asi como para la modificaciéon del nivel maximo de
endeudamiento del fondo Interbolsa Fondo de Inversién No Diversificado Inmobiliario
Tres.

Reciban un respetuoso saludo,

Lg Documento suscrito mediante firma digital.

Patricia Mata Solis, Directora

Departamento de Oferta Publica Sugeval
. 2401
Referencia:
G Sr. José Rafael Brenes Vega, Gerente General, Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Sr. Jaime Gomez Figueroa, Gerente General

Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.

Sr. Gary Barquero Arce, Presidente

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.

Teléfono (506) 2243-4700 Fax (506) 2243-4646 Internet www.sugeval.fi.cr correo@sugeval.fi.cr



Superintendente General
de Valores Carlos Arias Poveda

CERTIFICA

Que con vista en el asiento numero 63 del Registro Nacional de Valores e Intermediarios
que mantiene este Organo, mediante articulo 7 del acta 222-96 del 07 de agosto de 1996, la
Comisién Nacional de Valores (hoy Superintendencia General de Valores), aprobd la
inscripcion y oferta publica de Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S.A., entidad juridica de esta plaza con cédula nimero tres ciento und ciento noventa y
cinco ochocientos cincuenta y seis (3-101-195856). En consecuencia, de conformidad con
lo estipulado por los articulos 65 y siguientes de la Ley Reguladora del Mercado de Valores
No. 7732, Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. cuenta con
autorizacién para administrar fondos de inversién en Costa Rica.

Que con vista en los asientos que se detallan, los siguientes fondos de inversién cuentan
con la debida aprobacidon y autorizacion para realizar oferta publica como fondos
administrados por Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.:

Fondo de Inversion A;ﬁcfo Resolucion de autorizacion
Improsa Fondo de Inversion no 271 | Sesion 98-99 (15) del Consejo
Diversificado Inmobiliario Cuatro (antes Nacional de Supervision del
denominado Interbolsa Fondo de Sistema Financiero del 21 de
Inversion no Diversificado Inmobiliario junio de 1999.
FIO 1), identificade en el Registro
Publico con cédula juridica tres ciento
diez doscientos cincuenta y seis cero
setenta (3110256070).
Improsa Fondo de Inversion no 269 | Sesion 108-99 (13) del Consejo
Diversificado  Inmobiliario  Délares Nacional de Supervisién del
(antes denominado Interbolsa Fondo Sistema Financiero del 9 de
de Inversién no Diversificado agosto de 1999.
Inmobiliario Doélares), identificado en el
Registro Publico con cédula juridica
tres ciento diez doscientos cincuenta y
seis cero setenta y uno (3110256071).
Improsa Fondo de Inversion no 12602 | SGV-R-868 del 23 de abril del
Diversificado Inmobiliaric Délares Dos 2004,
(antes denominado Interbolsa Fondo
de Inversion no  Diversificado
Inmobiliario Ddlares Dos), identificado

Teléfono (506) 2243-4700 Fax (506) 2243-4646 Internet www.supeval fi.cr correo@sugeval. fi.cr
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Fondo de Inversion A;ﬁcfo Resolucion de autorizacién
en el Registro Publico con cédula
juridica tres ciento diez trescientos
setenta y dos novecientos sesenta y
uno (3110372961)
Improsa Fondo de Inversidbn no 18756 | SGV-R-1366 del 2 de enero del
Diversificado Inmobiliaric Tres (antes 20086.
denominado Interbolsa Fondo de
Inversién no Diversificado Inmobiliario
Doélares Tres), identificado en el
Registro Publico con cédula juridica
tres ciento diez cuatrocientos veintiséis
setecientos setenta y siete
(3110426777).
Improsa Fondo de Inversion no 350 | Sesion 213-96 (7) de la Junta
Diversificado  Liquidez C (antes Directiva de la Comision
denominado Interbolsa Fondo de Nacional de Valores del 30 de
Inversion no Diversificado Liguidez C) abril de 1996.
Improsa Fondo de Inversion no 351 | Sesidon 280-97 (5) de la Junta
Diversificado  Liquidez D (antes Directiva de Ila Comisién
denominado Interbolsa Fondo de Nacional de Valores del 9 de
Inversién no Diversificado Liguidez D). diciembre de 1997,

Que con fundamento en la Ley Reguladora del Mercado de Valores, la Superintendencia
General de Valores es el 6rgano encargado de regular, supervisar y fiscalizar el mercado de
valores, la actividad de las personas fisicas o juridicas que intervengan directa o
indirectamente en ellos y los actos o contratos relacionados con ellos. ES TODO.

Se extiende la presente certificacién a solicitud del sefior Jaime Ubilla Carro, Gerente
General de Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A., a las nueve
horas del dieciocho de agosto del dos mil catorce. De conformidad con el articulo 12 de la

Ley Organica del Banco Central de Costa Rica~Ng. 7558 esta Superintendencia se

encuentra exenta del pago de timbres.
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4 Juridica/Consecutivo Identificacién Pégina 1 de 1

No 853840
REPUBLICA DE COSTA RICA
REGISTRO NACIONAL
CACION DE NUMERO DE CEDULA JURIDICA/CONSECUTIVO IDENTIFICADOR
NUMERO DE CERTIFICACION: *-*5038690-2014*-*

REGISTRO NACIONAL
nepdolids ENFIRAEN JURIDICA DENOMINADA: IMPROSA FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO

DOLARES
LE CORRESPONDE EL NUMERO DE CEDULA JURIDICA O CONSECUTIVO IDENTIFICADOR: *3-110-256071*

ESTA ASIGNACION DE NUMERO TIENE UNA VIGENCIA INDEFINIDA, DE CONFORMIDAD CON LO
DISPUESTO EN EL DECRETO EJECUTIVO No. 34691-] DEL 19 DE AGOSTO DEL 2008 Y EL CRITERIO
REGISTRAL DE LA DIRECCION GENERAL DEL REGISTRO NACIONAL No. D.G.R.N. 001-2008.

LA PRESENTE CERTIFICACION CONSTITUYE DOCUMENTO PUBLICO CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 71 DEL
DECRETO EJECUTIVO NUMERO 26771-] DEL 18 DE MARZO DE 1998 Y EL ARTICULO 369 DEL CODIGO PROCESAL

CIVIL.

*- DADO EN EL REGISTRO NACIONAL, A

*

PRAS 8 MINUTOS Y 16 SEGUNDOS, DEL 25 DE AGOSTO DEL 2014-

3 S Ao 0,
FIRMA DEL FUNCIONARIQ AUTORIZADO. lzag, S
ZAHIRA LOPEZ GONZALEZ,

\-’,1 ?'!1"

NULA SIN LOS TIMBRES DELEY: éAN{;EiWﬂG@BN SOLICITUD ADJUNTA Y SELLOS CORRESPONDIENTES.

https://aplinternas/JuridicasWeb/Modulos/Certificaciones/CamposCertificarPersonaluridi... A226/0842014
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No 853841
REPUBLICA DE COSTA RICA
REGISTRO NACIONAL
CACION DE NUMERO DE CEDULA JURIDICA/CONSECUTIVO IDENTIFICADOR
NUMERO DE CERTIFICACION: *-*5038696-2014 *-*

REGISTRO NACIONAL
rerbulidh BNGHAAB) JURIDICA DENOMINADA: IMPROSA FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO

DOLARES DOS
LE CORRESPONDE EL NUMERO DE CEDULA JURIDICA O CONSECUTIVO IDENTIFICADOR: *3-110-372961*

ESTA ASIGNACION DE NUMERO TIENE UNA VIGENCIA INDEFINIDA, DE CONFORMIDAD CON LO
DISPUESTO EN EL DECRETO EJECUTIVO No. 34691-] DEL 19 DE AGOSTO DEL 2008 Y EL CRITERIO
REGISTRAL DE LA DIRECCION GENERAL DEL REGISTRO NACIONAL No. D.G.R.N. 001-2008.

LA PRESENTE CERTIFICACION CONSTITUYE DOCUMENTO PUBLICO CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 71 DEL
DECRETO EJECUTIVO NUMERO 26771-] DEL 18 DE MARZO DE 1998 Y EL ARTICULO 369 DEL CODIGO PROCESAL

CIVIL.

*- DADO EN EL REGISTRO NACIOpM AS 11 HORAS 9 MINUTOS Y 46 SEGUNDOS, DEL 25 DE AGOSTO DEL 2014-

=~
48;“’.3 4
FIRMA DEL FUNCIONARIO Dy, Gt
ZAHIRA LOPEZ GO S s (’oJ T, 10,0
{C,r( !,?(} e s

NULA SIN LOS TIMBRES DE (£4-

https://aplinternas/J m*idicasWeb/Modu]os/Certificaciones/CamposCertiﬁcarPersonaJuridi. - ABG842014
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N° 853842
REPUBLICA DE COSTA RICA
I REGISTRO NACIONAL
PICACION DE NUMERO DE CEDULA JURIDICA/CONSECUTIVO IDENTIFICADOR
NUMERO DE CERTIFICACION: *-*5038702-2014*-*

REGISTRO NACIONAL
rerdalioh ENGIBAER JURIDICA DENOMINADA: IMPROSA FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO

TRES.
LE CORRESPONDE EL NUMERO DE CEDULA JURIDICA O CONSECUTIVO IDENTIFICADOR: *3-110-426777*

ESTA ASIGNACION DE NUMERO TIENE UNA VIGENCIA INDEFINIDA, DE CONFORMIDAD CON LO
DISPUESTO EN EL DECRETO EJECUTIVO No. 34691-] DEL 19 DE AGOSTO DEL 2008 Y EL CRITERIO
REGISTRAL DE LA DIRECCION GENERAL DEL REGISTRO NACIONAL No. D.G.R.N. 001-2008.

LA PRESENTE CERTIFICACION CONSTITUYE DOCUMENTO PUBLICO CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 71 DEL
DECRETO EJECUTIVO NUMERO 26771-] DEL 18 DE MARZO DE 1998 Y EL ARTICULO 369 DEL CODIGO PROCESAL

CIVIL.

*- DADO EN EL REGIS_%'E) S 11 HORAS 10 MINUTOS Y 37 SEGUNDOS, DEL 25 DE AGOSTO DEL
‘f’

2014-* T,
1 ~ % L;""?"”
40 N N
‘4 % ‘%
/;E"‘f:{’ni ” ’ . Q’,\ J}-\P
M: ':'J(: ‘,"’. L’O
FIRMA DEL FUN&@N%RIO AUTbm&ﬁm% 20,
ZAHIRA LOPEZ GON .0 .
‘g‘ %Z 0, ao,;

%, ()
o O i)
NULA SIN LOS TIMBRE§Q%‘T.EY CANCELADOS EN SOLICITUD ADJUNTA Y SELLOS CORRESPONDIENTES.
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https://aplinternas/Juridicas Web/Modulos/Certificaciones/CamposCertificarPersonaJuridi... AN 0842014



