CORRECCION FITCH BAJA CALIFICACION DE FINCA
NICARAGUA A 'BB(NIC)’; PERSPECTIVA NEGATIVA

Fitch Ratings-San Salvador-03 December 2018: Correccién: Este comunicado sustituye al
emitido el 29 de noviembre de 2018. En este se actualiza la calificacién de largo plazo
mencionada en el primer parrafo; decia “"BB+(nic)”; lo correcto es “BB(nic)".

Fitch Ratings retiré la Observacion Negativa de las calificaciones nacionales de largo y
corto plazo de Financiera Finca Nicaragua, S.A. (Finca Nicaragua) y de sus emisiones, y las
bajé hasta '‘BB(nic)’ desde '‘BBB-(nic)’, y hasta ‘B(nic)’ desde ‘F3(nic’), respectivamente. La
Perspectiva de las calificaciones nacionales es Negativa. El detalle de las calificaciones se
presenta al final de este comunicado.

Fitch retir6 la Observacion Negativa y bajo las calificaciones nacionales de Finca
Nicaragua debido a que elimpacto del entorno operativo ha debilitado significativamente
su perfil financiero, principalmente por la desmejora significativa de su desempefno
financiero ante la coyuntura actual. Esta le ha implicado afrontar pérdidas importantes
y deterioro de su cartera de préstamos y su efecto ha contraido en forma importante
la posicion patrimonial de la entidad. EL 27 de noviembre de 2018 la agencia bajo la
calificacion soberana hasta 'B-' desde 'B’; Perspectiva Negativa (ver “Fitch Downgrades
Nicaragua to 'B-’; Outlook Negative” en www.fitchratings.com). Una baja adicional en
las calificaciones soberanas de Nicaragua tendria implicaciones negativas sobre las
calificaciones nacionales de Finca Nicaragua.

La Perspectiva Negativa refleja que el deterioro del entorno operativo en Nicaragua pueda
aumentar el deterioro de cartera y las pérdidas de la entidad, debilitando aiin mas su
posicion patrimonial en los proximos meses.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Finca Nicaragua se encuentran influenciadas altamente por
el entorno operativo deteriorado y una capacidad de financiamiento sensible a su
desempeno financiero. El financiamiento institucional constituye 94.1% del fondeo de
Finca Nicaragua y su sostenibilidad es contingente al comportamiento de la calidad de
la cartera de préstamos y relaciones buenas con sus fondeadores. Sin embargo, toma en
consideracion el soporte ordinario de su casa matriz al proveerle inyecciones de capital
recurrentes y facilidades de fondeo contingente en caso de llegar a necesitarlo.

La calidad de activos de la financiera ha sufrido un deterioro significativo durante 2018.
Los préstamos con mora mayor a 90 dias han experimentado un incremento de hasta
6.5% de la cartera total a septiembre de 2018 (junio de 2018: 2.8%; diciembre de
2017: 1.66%), observando un deterioro mayor en los indicadores de mora temprana. La
rentabilidad de Finca Nicaragua ha sido afectada significativamente por la constitucién
relevante de provisiones crediticias y por la disminucién en la demanda de crédito.

Hasta septiembre de 2018 estas pérdidas llegaron a absorber 76.5% del patrimonio
total de la financiera, ante lo cual su casa matriz llevé a cabo un aumento de capital por
NIO65.1 millones en el mes de octubre de 2018 para aminorar el efecto de las pérdidas
en el patrimonio. Las calificaciones también contemplan su franquicia limitada dentro del
sistema financiero nicaragliense y su modelo de negocios enfocado en el financiamiento
de personas de escasos recursos.



SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Reducciones adicionales en las calificaciones de la entidad reflejarian un mayor
debilitamiento en el entorno operativo, resultando en deterioros de su perfil financiero
-reflejados en mayores préstamos morosos y en la reduccion de la rentabilidad- que
disminuyan sus métricas de capitalizacidn, asi como un debilitamiento en sus indicadores
de liquidez y de su perfil de financiamiento.

La Perspectiva Negativa se retiraria y las calificaciones nacionales se mantendrian en
sus niveles actuales si se alcanzara una solucién que estabilice el entorno operativo y
econdmico en Nicaragua de modo que Fitch concluya, luego de su evaluacidn, que el perfil
crediticio de la institucién no ha continuado debilitandose.

Fitch retir6 la Observacion Negativa y bajo las siguientes calificaciones de Finca
Nicaragua:

- Calificacién Nacional de Largo Plazo baj6é a 'BB(nic)’ desde ‘BBB-(nic)’, Perspectiva
Negativa;

- Calificacion Nacional de Corto Plazo bajé hasta ‘B(nic)’ desde ‘F3(nic)’;

- Calificacion Nacional de Largo Plazo del Programa de Emision de Valores Estandarizadas
de Renta Fija bajo a '‘BB(nic)’ desde '‘BBB-(nic)’;

- Calificacion Nacional de Largo Plazo del Programa de Emision de Valores Estandarizadas
de Renta Fija bajo hasta 'B(nic)’ desde ‘F3(nic)'.
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Las calificaciones senaladas fueron solicitadas por el emisor o en sunombrey, por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
calificacion.

Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

Metodologias aplicadas en escala nacional:

- Metodologia Global de Calificacién de Instituciones Financieras No Bancarias (Octubre
21,2016);

- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).



INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Financiera Finca Nicaragua, S.A.

FECHA DEL COMITE: 28 de noviembre de 2018

NUMERO DE SESION: 025-2018

CALIFICACION PREVIA (SI SE ENCUENTRA DISPONIBLE):

Finca

- Calificacion Nacional de Largo Plazo en ‘BBB-(nic)’, Observacion Negativa.

- Calificacion Nacional de Corto Plazo en ‘F3(nic)’, Observacion Negativa.

- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de Emision de Valores Estandarizadas
de Renta Fija en 'BBB-(nic)’, Observacion Negativa.

- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de Emision de Valores Estandarizadas
de Renta Fija en ‘F3(nic)’, Observacién Negativa.

DETALLE DE EMISIONES:

Financiera Finca Nicaragua:

Papel comercial con plazos menores a 360 dias y Bonos con plazo iguales o mayores a
360 dias. USD10 millones o equivalente en moneda nacional con o sin mantenimiento de
valor para capital de trabajo de la financiera. Garantia: Patrimonio de la entidad.

"Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el
periodo y valores analizados y no constituye una recomendacién para comprar, vender o
mantener determinados instrumentos.”

Media Relations: Elizabeth Fogerty, New York, Tel: +1 212 908 0526, Email:
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com.

Additional information is available on www.fitchratings.com

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES
ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/
CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH,
Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA
LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS
Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE
DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTABASADO
EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL
RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Applicable Criteria

Metodologia Global de Calificacién de Instituciones Financieras no Bancarias (pub. 21 Oct
2016)

https://www.fitchratings.com/site/re/889541

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 02 Aug 2018)
https://www.fitchratings.com/site/re/10038720
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Fitch Retira Observacion y Baja Calificacion de Finca
Nicaragua a ‘BB(nic)’; Perspectiva Negativa

Fitch Ratings retir6 la Observacion Negativa de las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de Financiera
Finca Nicaragua, S.A. (Finca Nicaragua) y de sus emisiones, y las bajo hasta ‘BB+(nic)’ desde ‘BBB-(nic), y hasta
‘B(nic) desde ‘F3(nic’), respectivamente. La Perspectiva de las calificaciones nacionales es Negativa. El detalle de
las calificaciones se presenta al final de este comunicado.

Fitch retird la Observacion Negativa y bajé las calificaciones nacionales de Finca Nicaragua debido a que el impacto
del entorno operativo ha debilitado significativamente su perfil financiero, principalmente por la desmejora
significativa de su desempefio financiero ante la coyuntura actual. Esta le ha implicado afrontar pérdidas importantes
y deterioro de su cartera de préstamos y su efecto ha contraido en forma importante la posicion patrimonial de la
entidad. El 27 de noviembre de 2018 la agencia bajé la calificacién soberana hasta ‘B-’ desde ‘B’; Perspectiva
Negativa (ver “Fitch Downgrades Nicaragua to ‘B-’; Outlook Negative” en www.fitchratings.com). Una baja adicional
en las calificaciones soberanas de Nicaragua tendria implicaciones negativas sobre las calificaciones nacionales de
Finca Nicaragua.

La Perspectiva Negativa refleja que el deterioro del entorno operativo en Nicaragua pueda aumentar el deterioro de
cartera y las pérdidas de la entidad, debilitando alin mas su posicién patrimonial en los préximos meses.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Finca Nicaragua se encuentran influenciadas altamente por el entorno operativo deteriorado y
una capacidad de financiamiento sensible a su desempefio financiero. El financiamiento institucional constituye
94.1% del fondeo de Finca Nicaragua y su sostenibilidad es contingente al comportamiento de la calidad de la
cartera de préstamos y relaciones buenas con sus fondeadores. Sin embargo, toma en consideracién el soporte
ordinario de su casa matriz al proveerle inyecciones de capital recurrentes y facilidades de fondeo contingente en
caso de llegar a necesitarlo.

La calidad de activos de la financiera ha sufrido un deterioro significativo durante 2018. Los préstamos con mora
mayor a 90 dias han experimentado un incremento de hasta 6.5% de la cartera total a septiembre de 2018 (junio de
2018: 2.8%; diciembre de 2017: 1.66%), observando un deterioro mayor en los indicadores de mora temprana. La
rentabilidad de Finca Nicaragua ha sido afectada significativamente por la constitucion relevante de provisiones
crediticias y por la disminucién en la demanda de crédito.

Hasta septiembre de 2018 estas pérdidas llegaron a absorber 76.5% del patrimonio total de la financiera, ante lo
cual su casa matriz llevé a cabo un aumento de capital por NIO65.1 millones en el mes de octubre de 2018 para
aminorar el efecto de las pérdidas en el patrimonio. Las calificaciones también contemplan su franquicia limitada
dentro del sistema financiero nicaragiiense y su modelo de negocios enfocado en el financiamiento de personas de
€scasos recursos.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Reducciones adicionales en las calificaciones de la entidad reflejarian un mayor debilitamiento en el entorno
operativo, resultando en deterioros de su perfil financiero —reflejados en mayores préstamos morosos y en la
reduccion de la rentabilidad- que disminuyan sus métricas de capitalizacion, asi como un debilitamiento en sus
indicadores de liquidez y de su perfil de financiamiento.

La Perspectiva Negativa se retiraria y las calificaciones nacionales se mantendrian en sus niveles actuales si se
alcanzara una solucion que estabilice el entorno operativo y econémico en Nicaragua de modo que Fitch concluya,
luego de su evaluacion, que el perfil crediticio de la institucion no ha continuado debilitandose.

Fitch retird la Observacion Negativa y bajo las siguientes calificaciones de Finca Nicaragua:

- Calificacion Nacional de Largo Plazo bajé a ‘BB(nic)’ desde ‘BBB-(nic)’, Perspectiva Negativa;
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- Calificacion Nacional de Corto Plazo bajé hasta ‘B(nic)’ desde ‘F3(nic)’;

- Calificacién Nacional de Largo Plazo del Programa de Emision de Valores Estandarizadas de Renta Fija bajé a
‘BB(nic)’ desde ‘BBB-(nic)’;

- Calificacion Nacional de Largo Plazo del Programa de Emisién de Valores Estandarizadas de Renta Fija baj6 hasta
‘B(nic) desde ‘F3(nic)’.
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Director Sénior
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Relacion con medios:
Elizabeth Fogerty, Nueva York. Tel: +1 (212) 908 0526. E-mail: elizabeth.fogerty@fitchratings.com.

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

Metodologias aplicadas en escala nacional:
- Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias (Octubre 21, 2016);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Financiera Finca Nicaragua, S.A.

FECHA DEL COMITE: 28 de noviembre de 2018

NUMERO DE SESION: 025-2018

CALIFICACION PREVIA (SI SE ENCUENTRA DISPONIBLE):

Finca

- Calificacion Nacional de Largo Plazo en ‘BBB-(nic)’, Observacion Negativa.

- Calificacion Nacional de Corto Plazo en ‘F3(nic)’, Observacion Negativa.

- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de Emisién de Valores Estandarizadas de Renta Fija en ‘BBB-(nic)’, Observaciéon Negativa.
- Calificacion nacional de largo plazo del Programa de Emisién de Valores Estandarizadas de Renta Fija en ‘F3(nic), Observacion Negativa.
DETALLE DE EMISIONES:

Financiera Finca Nicaragua:

Papel comercial con plazos menores a 360 dias y Bonos con plazo iguales o mayores a 360 dias. USD10 millones o equivalente en moneda nacional
con o sin mantenimiento de valor para capital de trabajo de la financiera. Garantia: Patrimonio de la entidad.

“Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores analizados y no constituye una
recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.”

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD,
CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO
SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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