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Comunicado de Hechos Relevantes

Procedemos a informar que el 26 de setiembre del 2018, quedaron ratificadas las calificaciones otorgadas en la Sesion
Ordinaria N2 4082018 celebrada el 18 de setiembre del 2018, basado en informacién no auditada al 30 de junio del 2018,
para INVERCASA, Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn. Adjunto se envian los fundamentos de la calificacién.
En Ref: (Informe SCR-40182018).
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INVERCASA, Sociedad INVERCASA PLUS F.L.
Administradora de Financiero Ingreso uso scr BBB+3 (NIC) Negativa 30/06/2018 26/09/2018
Fondos de inversion Abierto Délares ND
INVERCASA, Sociedad Horizonte F.1.
Administradora de Financiero de usD scr BBB+3 {NIC) Negativa 30/06/2018 26/09/2018
Fondos de Inversion Crecimiento Délares ND
INVERCASA, Sociedad Activa Fondo de
Administradora de inversién Financiero de usp scr BBB+ 2 (NIC) | Negativa 30/06/2018 26/09/2018
Fondos de Inversion Liquidez Dolares ND

*| a calificacion otorgada vari6 respecto a la anterior.
**Considerando informacion a marzo 2018.

La calificacién scr BBB (NIC) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de los activos del fondo, la capacidad
para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracién, presentan una suficiente probabilidad de cumplir
con sus objetivos de inversién, teniendo una moderada gestion para limitar su exposicién al riesgo por factores inherentes a
los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel Moderado.”

Las calificaciones desde “scr AA {NIC)” a “scr C (NIC)” pueden ser modificadas por la adicién del signo positivo (+) o negativo
(-} para indicar la posicidn relativa dentro de las diferentes categorias.

La categoria 2 identifica a aquellos fondos con una “moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado”. Es de
esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicién a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

La categoria 3 identifica a aquellos fondos con “alta sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que
el fondo presente una variabilidad significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, ademds de una alta

exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo.

Perspectiva Negativa: Se percibe una alta probabilidad de que la calificacidon desmejore en el mediano plazo.
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Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningdn proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. La metodologia de
calificacién de Fondos de Inversion utilizada por SCRiesgo fue actualizada en el ente reguiador en diciembre del 2017. SCRiesgo
da por primera vez calificacién de riesgo a este emisor desde abril del 2016. Toda la informacién contenida en el informe que
presenta los fundamentos de calificacion se basa en informacién obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes
consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precisién de esa informacién, ademds
no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La
informacion contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningun tipo de
representacion o garantia. Ademds, considera que la informacién recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
andlisis.

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en andfisis objetivos realizados por
profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o0 mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia
de una inversion, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes
de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, Bolsa de Valores y puestos representantes.”
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=" Jorge Chaves Villalta:
Subgerente General
Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericang, S.A

C.c.: Licda. Lucy del Carmen Herrera Marenco, intendente de Valores
Lic. Gerardo Argiiello, Gerente General Bolsa de Valores de Nicaragua
Sr. Emiliano Maranhao, Vicepresidente de INVERCASA
Archivo.
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Centroamericana, S.A., y no de la Sup

rtunidad de este Comunicado de !—vecho Relevante es responsabifidad de Sociedad Calificadora de
erintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.
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