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Factores Clave de Calificacion

Baja en la Calificacién: La reduccion de la calificacion en escala nacional de largo plazo de
Financiera Finca Nicaragua, S.A. (Finca Nic) a 'D(nic)' desde 'B(nic)' refleja el evento de
incumplimiento de pagos con sus acreedores extranjeros mientras se concreta el proceso de
restructuracion de deuda con los mismos. Este acuerdo de reestructuracion cumple con las
condiciones de un canje forzoso de deuda (DDE: distressed debt exchanges).

Canje Forzoso de Deuda: De acuerdo a Fitch Ratings, existe un canje forzoso de deuda si una
reestructuracion impone cambios significativos en los términos contractuales, en comparacién
con las condiciones originalmente pactadas, ya sea en cuanto a intereses o capital, y si la
reestructuracion se administra para evitar la bancarrota, la insolvencia, debilitamiento en el
perfil financiero o los procedimientos de intervencion.

Entorno Deteriorado: Las calificaciones de Finca Nic estan influenciadas altamente por el
entorno operativo deteriorado en Nicaragua vy su capacidad limitada para acceder a fondeo.
También contemplan el deterioro general de su perfil financiero y de negocio, el cual se
caracteriza por una franquicia baja dentro del sistema financiero nicaragliense con un modelo
de negocios de nicho enfocado en el financiamiento de microfinanzas a personas de escasos
recursos, segmento que se ha afectado por la coyuntura actual.

Calidad de Cartera Deteriorada: La calidad de activos de la financiera ha sufrido un deterioro
sustancial desde 2018. Los préstamos con mora mayor que 90 dias experimentaron un
incremento de hasta 11.44% de la cartera total a junio de 2019, castigos anualizados de
16.72% sobre el portafolio promedio y cartera reestructurada de 20.46%. La rentabilidad de
Finca Nic se ha afectado significativamente, debido a la constitucion relevante de provisiones
crediticias y el decrecimiento de la cartera ante la disminucién en la demanda de crédito.

Pérdidas Operativas: La entidad registré pérdidas antes de impuestos desde 2018 vy estas
alcanzaron 12.36% de sus activos totales promedio a junio de 2019. Estas pérdidas llegaron a
absorber la mayor parte del patrimonio total de la financiera, por lo que su casa matriz
aumento el capital en octubre de 2018 con NIO65.1 millones, a fin de aminorar el efecto de las
pérdidas en el patrimonio, lo cual solo lo compensé parcialmente. La entidad espera la
disposicién de su casa matriz con inyecciones de capital adicionales y facilidades de fondeo
contingente en caso de necesidad, aunque no existe una obligacion legal o garantia explicita
que se incorpore a las calificaciones.

Sensibilidades de Calificacion

Las calificaciones de Finca Nic serdn ajustadas en el momento en que se firme el acuerdo final
de restructuracién de deuda vy se ejecuten los pagos pactados conforme a dicho acuerdo. El
ajuste de las calificaciones del emisor y de sus emisiones reflejara el nuevo perfil crediticio de
la entidad luego de la entrada en vigencia del acuerdo y |a realizacidn de los pagos.

Metodologia de Calificacion de Instituciones
Financieras No Bancarias (Septiembre 2019).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional {Agosto 2018).
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Calificaciones de Emisor

Tipo de Calificacién Calificacion
Nacional de Largo Plazo D(nic)
Nacional de Corto Plazo D(nic)

Fuente: Fitch Ratings.

Calificaciones de Deuda

Tipo de Calificacién Calificacién
Nacional de Largo Plazo CCClnic)
Nacional de Corto Plazo C(nic)

Fuente: Fitch Ratings.

Fitch bajé las calificaciones de sus emisiones de largo plazo hasta ‘CCC(nic)’ desde ‘B(nic) y las
de corto plazo hasta ‘C(nic)’ desde ‘B(nic). La disminuciéon en las calificaciones nacionales del
programa de emisiones de valores estandarizados de Finca Nic derivo del debilitamiento en el
perfil financiero de la entidad, aun cuando estas no fueron sujetas a reestructuracioén, debido a
que Finca Nic no cuenta con saldo vigente.

Cambios Relevantes

Baja de Calificaciones Nacionales a ‘D(nic)’

Fitch Ratings bajo las calificaciones nacional de largo y corto plazo de Finca Nic hasta ‘D(nic)’
desde ‘B(nic)’ en seguimiento al acuerdo de reestructuracién de obligaciones financieras con
todos sus acreedores existentes, el cual esta en proceso de ser ejecutado en el corto plazo.

Acuerdo de Reestructuracion de Obligaciones Financieras

En septiembre de 2019, Finca Nic llevd a cabo un acuerdo de restructuracion de deuda con
todos sus acreedores internacionales, el cual consideraba, entre otros puntos, que los
intereses vigentes acumulados y no en mora se pagarian posterior a la suscripcién del contrato
final, un periodo de exoneracion de intereses por 21 meses hasta junio 2021, y un programa
especial de pago de principal en 2020 y 2023 de acuerdo a un cronograma previamente
definido. Asimismo, en septiembre de 2019, se pagd anticipadamente y en su totalidad el
fondeo local y las emisiones de titulos vigentes a ese momento.

Dicho acuerdo ha sido suscrito por todos los acreedores actuales y esta en proceso de
gjecucion, para lo cual la administracion de la entidad anticipa la suscripcion del contrato final
en febrero de 2020, posterior a lo cual se ejecutaran las acciones estipuladas en el referido
contrato de reestructuracion, iniciando con los pagos acordados de intereses y capital, asi
como la aplicacion de la calendarizacion de los pagos restructurados.

Aumento de Capital

El accionista principal de la entidad, Finca Microfinance Holding Company LLC (FMH),
fortalecio el patrimonio de Finca Nic en USDO.7 millones al cierre de 2019 y efectuara un
aumento adicional de capital por USD1 millon en 2020. Este acuerdo incluye también la
capitalizacién parcial de la deuda subordinada vigente, ademas de la renegociaciéon a un plazo
mayor de la porcion restante de dicha deuda, junto con otros acuerdos establecidos.

Resumen Breve de la Compaiiia

Modelo de Negocios Estable, Franquicia Desafiada por el Entorno

El modelo de negocios de Finca Nic se enfoca en préstamos de microfinanzas,
tradicionalmente en personas de escasos recursos, con énfasis en micro y pequenos
empresarios. Su actividad crediticia ha disminuido su dinamismo desde el inicio de la
coyuntura en Nicaragua. El segmento principal atendido sigue siendo comercio, el cual
representaba 51.96% de la cartera a junio de 2019, seguido de los sectores de servicios y

Instituciones Financieras

No Bancarias
Microfinancieras
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agricultura, con 23.64% vy 12.95%, respectivamente y ha incursionado en los segmentos de
pequenas y medianas empresas (Pymes), y de mejora de viviendas.

Finca Nic es una entidad pequena por total de activos v la de menor tamano entre las cuatro
entidades que conforman el sistema de entidades financieras no bancarias reguladas de
Nicaragua. A junio de 2019 reportd una participacion de 13.86% de los activos totales en dicho
sistema. Su participacion ha tendido a reducirse desde el segundo semestre de 2018 ante la
contraccidon del bhalance de la entidad, dado el entorno econdmico adverso en la plaza
nicaragliense.

La entidad forma parte de la red internacional Finca Impact Finance, liderada por la ONG Finca
Internacional con sede en Washington, Estados Unidos vy fundada en 1984. La red esta
constituida por 20 subsidiarias bancarias y microfinancieras en Africa y las zonas de Eurasia,
Latinoamérica y Medio Oriente. Todas estas instituciones consolidan en FMH, constituida en
2010. Esta daltima pertenece en su mayoria a Finca International (62%), aunque tiene otros
accionistas, como Corporacion Financiera Internacional (IFC), bancos de desarrollo y otras
entidades de financiamiento. Localmente, Finca Nic no posee subsidiarias v su estructura
organizacional es simple, acorde al modelo estandar de entidad financiera, y no tiene
incidencia en las calificaciones.

Desarrollos Clave Recientes
Generacion de Ingresos Presionada por el Entorno

Desde el segundo trimestre de 2018, Finca Nic enfrentd un deterioro grave en su generacion
de ingresos, afectada por la coyuntura politica y econdmica presente en Nicaragua desde abril
de 2018. Esta le ha significado un ritmo significativamente menor de actividad crediticia,
contraccidon de cartera, cierre de sucursales y dificultades para el cobro de créditos, con un
aumento consecuente en la morosidad que implico gastos sensibles en provisiones, mismos
que deterioraron drasticamente su patrimonio ante las pérdidas amplias asumidas mes a mes.

Estrategia Enfocada en Contrarrestar el Efecto de la Crisis

La entidad ha mermado sus planes de expansion de negocios, enfocandose en la aplicacién de
medidas que contrarresten los efectos adversos del entorno y en recuperar el perfil financiero
exhibido antes de dichos eventos, lo cual estima que podria lograr durante el primer semestre
de 2020. Estas medidas se centran principalmente en mejorar la calidad de su cartera, reducir
la incursion de pérdidas vy lograr eficiencias operativas que compensen el deterioro afrontado
ajuniode 2019.

Contraccién del Balance

El crecimiento de Finca Nic cambié drasticamente desde 2018 a causa del entorno retador. De
tal forma, durante el primer semestre de 2019, la cartera crediticia se contrajoen 31.55% y los
activos totales, en 21.12% (2018: 16.94% y 28.09%, respectivamente), debido a la disminucién
de la demanda de crédito en el sistema vy, posteriormente, al deterioro y los castigos de los
mismos.

Ajustes a sus Politicas de Riesgo

Desde 2018, la financiera ha hecho mas selectivas sus politicas de otorgamiento, debido a la
coyuntura actual del sistema econémico vy financiero en Nicaragua, reduciendo
significativamente la colocacién de préstamos nuevos y restringiendo el crédito en los
sectores afectados gravemente por la crisis. La financiera ha habilitado puntos de colecturia
para sus clientes por medio de dos operadores: Puntoxpress y Punto Facil para fortalecer su
proceso de cobros y aminorar su cartera vencida.

Instituciones Financieras

No Bancarias
Microfinancieras
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Instituciones Financieras

No Bancarias
Microfinancieras

Nicaragua
Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
30jun 2019 31dic2018 31dic 2017 31dic 2016
6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afio Cierrede afio
(NIO miles) (NIO miles) (NIO miles) (NIO miles)
No auditado Auditado - Sin Salvedades Auditado - Sin Salvedades Auditado - Sin Salvedades
Resumen del Estado de Resultados - -
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 117.501.7 344,257 .5 350,367.3 3271025
Comisiones y Honorarios Netos n.a. -720.7 n.a. 0.0
Otros Ingresos Operativos ' 4759 16,1167 329523 277967
Ingreso Operativo Total 117.977.6 359.653.5 383.31%.6 3548992
Gastos Operativos ' 1058586 259.940.4 2964827 286.289.9
Utilidad Operativa antes de Provisiones 12,1190 §9.7131 86,8369 68,609.3
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 80,4447 288,984.5 47,3701 37.660.2
Utilidad Operativa ' -68325.7 -189,2714 394668 30.949.1
Otros Rubros No Operativos (Neto) -849.2 -1.369.3 -1.123.9 -860.2
Impuestos ' 31910 5.871.9 13451.9 14,7698
Utilidad Neta -72,365.9 -1%96,512.6 248910 15,3191
OtroIngreso Integral n.a. n.a. na. n.a.
Ingreso Integral segan Fitch ' ~72.365.9 -196,512.6 248910 153191
Resumen del Balance General
Préstamos Brutos 8552217 1.249,500.8 1,504,244.8 1,276,107.3
- De los Cuales Estan Vencidos ' 977972 67,9231 227653 17,0325
Reservas para Pérdidas Crediticias 184,866.4 230,06%.4 48,3294 370316
Préstamos Netos 670,355.3. 1_.019_.431.4. 1,455,915.4 1,239,075.7
Préstamos y Operaciones Interbancarias ' 2205436 90,5208 1271600 67,9754
Derivados 0.0 n.a. 0.0 n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos - 0,0- 269.7 0.0- n.a.
Total de Activos Productivos 890,898.9 1,110,221.9 1,583,075.4 1,307,051.1
Efectivo y Depdsitos en Bancos 6,881,9. 11,624,6. 40,9594 20,267.7
Otros Activos 94,9349 136,724.2 126,113.7 114,122.9
Total de Activos 9927157 1,258,570.7 1,750,148.5 14414417
Pasivos
Depésitos de Clientes 00 00 00 na.
Fondeo Interbancarioy Otro de Corto Plazo ' 13269 71,6304 na. 631214
Otro Fondeo de Largo Plazo 810,191.7 889.3%0.8 1,212,361.1 1,015,425.2
Obligaciones Negociables y Derivados ' 55323 60,9493 1004083 0.0
Total de Fondeo 817,050.9 1,021,970.5 1,312,769.4 1,078,546.6
Otros Pasivos 48,44?.4. 43,185,7. 120,658.1 121,099.8
Acciones Preferentes y Capital Hibrido - n.a. - n.a. . n.a.- n.a.
Total de Patrimonio 1272174 1934145 316,721.0 241795.3
Total de Pasivos y Patrimonio - 992,?15.?- 1,258,570.7 1‘?50,148.5- 14414417
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Finca Nic.
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No Bancarias

Microfinancieras

Nicaragua

Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave

30jun 2019 31dic2018 31dic2017 31dic 2016
Indicadores (anualizados seglin sea apropiado) . .
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 122 94 14 13
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 238 235 243 277
Promedio
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 89.7 723 774 80.7
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio -20.0 -75.3 2.0 64
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 114 54 1.5 1.3
Crecimiento de Préstamos Brutos -31.6 -16.9 17.9 251
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 1890 3387 2123 2174
Gastos por Constitucién de Reservas/Préstamos Brutos 15.6 202 3.4 3.3
Promedio
Capitalizacién
Indicador de Capital Base segln Fitch 10.9 8.7 - 10.2 7.4
Indicador de Patrimonio Comtin Tangible ' 125 141 171 155
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Apalancamiento de Basilea na. na. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Base segln Fitch -70.4 -92.4 -8.6 -9.1
Fondeo y Liquidez
Préstamos/Depdsitos de Clientes n.a. n.a. na. n.a.
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a.. n.a.. na. n.a.
Depositos de Clientes/Fondeo 0.0 0.0 0.0 n.a.
Indicador de Fondeo Estable Neto ) n.a. n.a. na. n.a.
Otros Indicadores
Ingresos antes de Impuestos/Activos Promedio . {12.36}I (11.81) 2.42 2.30
Deuda/Patrimonio Tangible 6.61 5.83 443 4.50
Deuda Mo Garantizada/Deuda Total ) 99.41_ 98.1% 96,00_ 93.86

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Finca Nic.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Activos

La calidad de activos de la financiera continda afrontando un deterioro importante que se
amplié de forma relevante al primer semestre de 2019, dada la desestabilidad econdmica del
ambiente operativo. La agencia estima que el deterioro en la calidad de activos de Finca Nic
continuara mientras prevalezca la desestabilidad econdmica y social de Nicaragua, ademas de
que tendera a estabilizarse hacia el primer semestre de 2020. La administracion mantiene el
reto de ejecutar las medidas adecuadas de manera oportuna para prevenir deterioros futuros
significativos.

Ajuniode 2019, los préstamos vencidos (mora mayor que 90 dias), préstamos reestructurados
y castigos han afrontado un crecimiento exponencial desde 2018 y mostraron un énfasis
mayor durante el primer semestre de 2019, afectados por las limitaciones en las gestiones de
cobros de laentidad y de las actividades econdmicas de sus deudores.

Los préstamos con mora mayor de 90 dias representaron 11.44% de |a cartera total a junio de
2019 (diciembre 2018: 5.44%). La situacién econdmica de Nicaragua ha perjudicado la
demanda crediticia, lo cual, junto a los préstamos castigados (primer semestre 2019: 16.72%,
de forma anualizada) vy la suspension parcial o total de las operaciones en ciertas agencias.
implicéd la contraccion de la cartera en 31.55% en el primer semestre de 2019 y 16.94%
adicional durante 2018. Los créditos reestructurados también se ampliaron sustancialmente
desde el primer trimestre de 2018 y |a entidad anticipa aumentos adicionales en 2019. A junio
de 2019, estos representaron 20.46% de la cartera bruta (diciembre 2017: 1.70%; marzo
2018:2.04%; junio 2018: 4.28%).

Ganancias y Rentabilidad

La rentabilidad de Finca Nic ha sido afectada drasticamente, causando pérdidas desde el
segundo trimestre de 2018, debido al deterioro significativo de su cartera crediticia y las
necesidades importantes de constituir provisiones por deterioro. Fitch proyecta que las
condiciones del ambiente operative seguiran afectando la rentabilidad de la entidad,
considerando también que las areas de negocio en las que la financiera se enfoca son de las
mas sensibles a situaciones de estrés.

El deterioro del entorno y su impacto en la cartera de crédito han generado pérdidas
operativas y netas. A junio de 2019, el indicador de ingresos operativos sobre activos
ponderados por riesgo de Finca Nic exhibié una pérdida de -12.17%. Por su parte, el indicador
de utilidad antes de impuestos a activos promedios registré una pérdida de -12.36%. En
opinion de Fitch, la evolucion de los préstamos deteriorados y constitucion adicional de
provisiones continuara limitando el desempeno de la entidad al cierre de 2019 e incluso
durante el primer semestre de 2020. Estos efectos se han presentado de forma generalizada
en las entidades financieras de la plaza, aunque el impacto ha sido sustancialmente mayor en
las entidades financieras no bancarias que en los bancos.

Finca Nic se caracteriza por un margen de interés neto (MIN) que continda amplio y se mostré
relativamente estable a junio de 2019 en 23.78%. El MIN es favorecido por las tasas
relativamente altas de su cartera. Sin embargo, los gastos operativos absorben casi la totalidad
de sus ingresos operativos netos (89.73%), al estar influenciados por la naturaleza atomizada
de las operaciones. La diversificacion de ingresos es baja, puesto que 99.60% de los ingresos
financieros provienen de intereses y solo 0.40% corresponde a no financieros, como
comisiones vy otros. Los gastos por provisiones, historicamente altos, experimentaron un
incremento sustancial desde 2018, v representaron casi siete veces los ingresos operativos
antes de provisiones de la entidad (663.79%) a junio de 2019, lo cual le generé pérdidas
operativas y netas recurrentes durante 2019.

Capitalizacién y Apalancamiento

La posicion patrimonial de Finca Nic se fortalecid durante el Ultimo trimestre de 2018, al
favorecerse del aumento importante de capital social efectuado por su casa matriz, FMH.
Durante octubre de 2018, FMH aumenté el capital en NIO&65.1 millones, aproximadamente
USD2 millones, con el propésito de aumentar su capital aportado y contrarrestar parcialmente
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las pérdidas incurridas. Este aumento se efectud mediante la capitalizacion de deuda de la
entidad con su holding y cuenta con las autorizaciones del ente regulador. De esta forma, la
entidad contrarresté el deterioro importante de su base patrimonial, producto de las pérdidas
acumuladas desde el segundo semestre de 2018, brindandole una base estable para afrontar
los retos asociados al entorno adverso de sus operaciones.

Elindicador de deuda permanecié en 6.61x su patrimonio tangible a junio de 2019 (diciembre
2018: 5.83x). Ademas, Finca Nic contempla aumentos adicionales de capital por parte de su
holding, de acuerdo con las necesidades que presente la entidad nicaragliense. Segun la
gerencia de la financiera, estos planes no han cambiado a pesar de la situacion del pais.

A junio de 2019, la institucion registré un indicador de Capital Base segin Fitch de 10.92%,
favorecido por la capitalizacion del tercer trimestre de 2017, asi como de la contraccién
importante de su balance registrada hasta la fecha. Hasta antes de la coyuntura, la
capitalizacion de Finca Nic se habia caracterizado por el apalancamiento bajo de sus
operaciones, pero las pérdidas registradas absorbieron la mayor parte del patrimonio total.

Fondeoy Liquidez

La entidad ha realizado una reestructura de sus pasivos desde septiembre de 2019, comao se
describid antes. Como parte de esta reestructura, la financiera prepagé anticipadamente todas
las obligaciones con entidades locales v no ha renovado sus emisiones locales, las cuales tiene
intension de desinscribir.

La estructura de fondeo después del acuerdo se distribuye entre un grupo numeroso de
proveedores internacionales firmantes del acuerdo. Segln este acuerdo, la entidad obtiene un
periodo de exoneracién de intereses por 21 meses hasta junio 2021 y un programa especial de
pago de principal en 2020 y 2023 de acuerdo a un cronograma previamente definido. Los
intereses vigentes acumulados, y no en mora, previos al acuerdo, se pagarian posteriormente a
la suscripcién del contrato final. La gerencia estima que la firma del acuerdo final ocurrira en
febrero de 2020, posterior a lo cual se ejecutaran las acciones mencionadas.

Instituciones Financieras
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Informacion Regulatoria de Nicaragua

Nombre Emisor O Entidad

Financiera Finca Nicaragua. S.A.

Fecha Del Comité 30 de enero de 2020
Numero De Sesion 003-2020
Calificacién Previa (Si Se Encuentra Disponible) Finca

- Calificacién Nacional de Largo Plazo en ‘B(nic)’,
Perspectiva Negativa.

- Calificacién Nacional de Corto Plazo en “B(nic)’.
- Calificacién nacional de largo plazo del
Programa de Emisién de Valores Estandarizadas
de Renta Fija en 'B(nic)".

- Calificacién nacional de corto plazo del
Programa de Emisién de Valores Estandarizadas
de Renta Fija en 'B(nic)".

Detalle De Emisiones

Financiera Finca Nicaragua:

Papel comercial con plazos menores a 360 dias y
Bonos con plazo igual o mayor de 360 dias.
USD10 millones o equivalente en moneda
nacional con o sin mantenimiento de valor para
capital de trabajo de lafinanciera.

Garantia: Patrimonio de Ia entidad.

“Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores
analizados y no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados

instrumentos.”
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIOMES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIOMES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ~ ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFIMICIOMES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIOMES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTA\ DISPONIBLES EMN MUESTRO SITIO WEB WWW._FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIELES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA COM SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE COMDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADOD OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
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