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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Franquicia Resiliente: Las calificaciones de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN) se
fundamentan en la evaluacidn de Fitch Ratings del desempefiio intrinseco de la entidad. Fitch
opina que su perfil de negocios presenta una franquicia resiliente, lo cual le ha permitido
aumentar sus participaciones de mercado progresivamente para continuar generando ingresos
alolargodel ciclo econdmico. Sumodelo de negocio de banca universal, con una oferta amplia
de productos yservicios, estd bien definidoy leha permitido registrar un ingreso operativo total
creciente, promediando USD40 millones en los Gitimos cuatro ejercicios fiscales, superando a
su competidor mas cercano por tamano. También, se beneficia de su pertenencia a Grupo
Financiero Ficohsa (GFF).

Rentabilidad Operativa Alta: Fitch estima que la rentabilidad operativa alta de BFN se
mantendra elevada en el futuro previsible. Esto se debe al rendimiento adecuado de su oferta
de productos vy servicios, control efectivo del gasto operativo vy gastos por provisiones
moderados. Durante 2021, la reduccidon de estos dltimos fue el impulsor principal de la
rentabilidad. A septiembre de 2022, el retorno operativo sobre activos ponderados por riesgo
{APR) fue de 4.6% (2021: 4.1%: promedio 2017 a 2020: 1.1%).

Calidad de Cartera Sana: Fitch prevé que el banco mantendréd indicadores de mora sanos en el
futuro previsible por sus politicas y controles de riesgos adecuados v la buena prospeccion de
clientes. A septiembre de 2022, el indicador de mora mayor de 90 dias es de 0.95%, asimismo
registré un indice de cobertura de dichos vencidos de 318%. También los castigos netos son
bajos v la proporcion de créditos reestructurados sigue a la baja, aunque superior al promedio
del sistema. En contraste, las concentraciones por deudor se mantienen altas, pero con
perspectivas de reduccidén en el mediano plazo.

Capital Adecuado: A septiembre de 2022, el Indicador de Capital Base segin Fitch fue de
19.3%, puesto que el indicador se beneficid de |a retencidn de utilidades fuerte al no pagarse
dividendos. La agencia considera que la capitalizacidn de BFN es buena ante los riesgos
asumidos por el banco y para soportar pérdidas potenciales, ademés de que compara
favorablemente con sus pares locales, aunque el tamano absoluto del capital es pequeno.

Costo Financiero a la Baja y Liquidez Adecuada: Fitch opina que BFN seguird sosteniendo su
nivel de liquidez altoy su crecimiento de fondos efectivo. Asi, el indicador de préstamos brutos
adepdsitos declientestotalesfuede 61% a septiembre de 2022, levemente mejor al cierrefiscal
2021 de 64% vy significativamente mejor al promedio de 2017 a 2020, de 111.2%. La proporcidn
de activos liquidos a activos totales es alta, de 57% vy cubre 87% de los depdsitos totales. El
crecimiento de los depdsitos se mantendria superior a la media en 2023, para sostener los
niveles de liquidez y crecimiento proyectados.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

. mejoras significativas y sostenidas de la franquicia, en términos de participacién mayor
en el mercado, v la diversificacién en la cartera de créditos que favorecieran el perfil de
riesgo delbanco;

. mantenimiento sostenido de los niveles rentabilidad operativa y su calidad de activos,
incluyendo reducciones en las concentraciones por deudores y depositantes.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:
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. un deterioro sostenido en la calidad de |a cartera que presionara de manera significativa
la rentabilidad del bancoy ocasionara pérdidas operativas consistentes, yque redujeran
el indice de Capital Base segin Fitch inferior a 15% de manera sostenida;

. un debilitamiento del perfil financiero haria que |as calificaciones de BFN se basaran en
la capacidad y propension de soporte que BFN podria recibir de su accionista principal
GFF, quedando sensibles a un cambio negativo en la evaluacidn de Fitch sobre la
propension y/o capacidad de apoyo de GFF.

Cambios Relevantes

Entorno Operativo

La evaluacién de Fitch del entorno operativo (EQ) para los bancos de Nicaragua estd
influenciada por la economfia pequeiia del pals y su diversificacién relativamente limitada. De
acuerdo con Fitch, el crecimiento estimado del PIB real para 2022 es de 4.7%, mientras que el
provectado para 2023 vy 2024 se desaceleraria a 3.0% y 2.7%, respectivamente. Ambos son
superiores al promedio 2016-2020 (0.1%), debido a la consolidacién de la senda de
recuperacion, a través de un flujo continuo y alto de remesas desde el exterior, asi como una
demanda internacional fuerte y precios altos de las materias primas (commodities). Esto se
refleja enuna dindmica crediticia acelerada y mejora en el desempefio financiero de los bancos.

El crecimiento crediticio del sistema bancario se acelerd en los primeros nueve meses de 2022,
mientras que la calidad de activos promedio continué desempenandose favorablemente. A
septiembre de 2022, el indicador base de préstamos con mora mayor de 90 dias conrespecto a
la cartera crediticia alcanzd 1.9% (2021: 2.5%), el nivel més bajo desde 2019, mientras que la
cobertura de reserva para estos préstamos fue de un alto 271% (2021: 227%). La rentabilidad
del sistema continué al alza. La métrica base de rentabilidad fue de 3.6% a septiembre de 2022
{2021: 3.1%). La liquidez del sistema bancario permanece alta, aunque decreciente, debido al
crecimiento crediticio. Por suparte, lamétrica basede capitalizacidn, medida como Capital Base
segln Fitch sobre activos ponderados por riesgo, fue de un favorable 20.1% {202 1: 20.9%).

Resumen de |la Compafia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de Negocios

Fitch opina que el perfil de negocios de BFN le ha permitido registrar un ingreso operativo total
creciente, promediando USD40 millones en los Gitimos cuatro ejercicios fiscales, superando a
su competidor més cercano por tamafo. También se beneficia de su pertenencia a un grupo
financiero regional en expansion, en el cual se considera una inversion de largo plazo.

La agencia opina que |a estructura administrativa y de gobernanza del banco son aptas para
manejar el desarrollo de |a operacion y prevé estabilidad en esta en el mediano plazo. Por su
parte, la estrategia que tiene es bien definida y con objetivos alcanzables. La ejecucidn ha sido
efectiva, particularmente en el Gltimo ejercicio fiscal, lo cual se refleja en mejoras progresivas
de su perfil financiero.

Perfil de Riesgos

Fitch opina que el perfil de riesgo del banco es superior al conservadurismo que caracteriza la
plaza, aunque procurando prospectar clientes de mejor perfil. Los controles de riesgo se
mantienen alineados con lo requerido por sumatriz, al mismo tiempo que el crecimiento es mas
alto que el promedio de la industria bancaria.

A septiembre de 2022, el volumen de negocios del banco mostrd un crecimiento de 10.5%,
superior al de sus pares y la industria en general, después de haber crecido 5.5% en 2021,
cercano al promedio. Al tercer trimestre de 2022, la industria crecid solamente 8.9% vy aumentd
6.5% en 2021. Por su parte, el balance de BFN crecié 10.3% al mismo periodo, mientras que la
industria completa 5.4%. La agencia opina que este crecimiento superior a la media,
caracteristico del banco dada su orientacién en personas y clientes comerciales en sectores
resilientes, se mantendra en el horizonte de |a calificacidn.
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Resumen de Informacidn Financiera e Indicadores Clave
305ep 2022 31dic 2021 31 dic 2020 31dic2019
9 meses - Jer 9 meses - Jer
trimestre trimestre Cierrede Afio Cierre de Ao Cierre deafio
USD millones NICG miles NICG miles NIO miles NIG miles
Resumen del Estado de Resultados
IngresoMNeto por Intereses y Dividendos 26- 951,332.1 1,1?8,966.?- 9979738 2584090
Comisiones y Honorarios Netos 1 254275 1382928 70831 1064.9
Cros Ingresos Operativos 7 ) 265280%.2 3528138 - 11,3979 70,3701
Ingreso Operativo Total 24 1,242568.8 1,545610.3 1,216454.8 1,329,2440
Gastos Operativos 19 7012389 864,620.5 - 7497289 7286587
Lkilidad Operativa antes de Provisiones 15 541,329.9 620,98%.8 566,725.9 &01,185.3
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 4 140.085.2 2693343 4920825 516,05%9.5
Wtilidad Operativa 11 401,244.7 4116555 74,6434 85,1258
Otros Rubros No Operativos (Neto) (1] (52.627.0) (55,5426 (33,3374 (43440.4
Impuestos 3 117,635.1 106,804.4 27,108.9 27,5395
UWtilidad Neta 6 230,982.6 249.208.5 14,197.1 14,1459
Ctro Ingreso Integral n.a.- n.a. n.a.- n.a. n.a.
Ingreso Integral segdn Fitch & 230,982.6 249.208.5 14,1%97.1 14,1459
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 230 8,295,139.6 75056920 71157879 6,958,511.5
- De los Cuales Estan Vencidos 2 787664 161,794.8 3312154 260,2104
Reservas para Pérdidas Creditidas 7 250,248.9 296,854.6 3713101 388,1724
Préstamos Netos 223 8,0448%0.7 72088374 6,744477 8 6,570,33%9.1
Préstamos v Operaciones Interbancarias 20 1,066,314.23 621,862.1 A86,339.2 7588739
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ctros Titulos Valores y Activos Productivos 168 - 6,068,529.2 5,809026.7 - 5,007,609.2 2,269,691.3
Total de Activos Productivos 421 15,179,734.2 13,699,726.2 12,238426.2 $,598,904.32
Efectivo v Dep6sitos en Bancos 121 - 47056764 4,236058.9 - 34525175 3,107,709.32
Ctros Activos 29 10414284 10347859 $19,351.1 10742279
Total de Activos 580 - 209268390 18,970,571.0 - 16,610,294.8 137808415
Pasivos
Depositos de Clientes 376 13,569,523.5 11,724,959.9 10,228,335.8 6,962,914.9
Fondeo Interbancarioy Otro de Corto Plazo 71 2.565508.2 24631255 20765721 1268,9153
CtroFondeo de Largo Plazo 48 1,738,1034 2,058,1638 1,974855.3 2,720,9509
Ohligaciones Negodiables vy Derivad os n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 496 178731351 16,246,249.2 14,279,763.2 11,552,781.1
Ctros Pasivos 17 618,381.1 559,259.3 430,302.3 3574119
Arciones Preferentes v Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 68- 24353228 2,165,062.5- 1,900,229.2 1,870,6485
Total de Pasivos y Patrimonio 209268390 18,970,571.0 16,610,294.8 137808415

Tipo de Cambio

n.a. - Mo aplica.
Fuentes: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BFN

580

USD1 = NIO36.051

USD1=NIO35521

USD1=NIO34.8245

UsD1 =NIO33.8281
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Bancos Universales Comerciales
Nicaragua
Resumen de Informacidn Financiera e Indicadores Clave
30 5ep 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic2019
Indicadores {Anualizados seglin sea Apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderad os por Riesgo 4.6 41 08 0.9
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 87 89 2.9 9.7
Gastos Mo Financieros/Ingresos Brutos 564 559 370 348
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 122 120 08 08
Calidad de Activos
Indicad or de Préstamos Vencidos 10 22 4.7 37
Crecimiento de Préstamos Brutos 10.5 35 2.3 n.a.
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 3177 183.5 1121 149.1
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 24 36 71 7.0
Promedio
Capitalizacién
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. rn.a. 1.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente . n.a. n.a.. n.a.. n.a.
Implementado
Indicad or de Capital Base segn Fitch 193 19.7 18.3 181
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 10.8 10.5 10.4 122
Indicad or de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segln Fitch (7.7) 6.9) (24 (7.7
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Dep6sitos de Clientes 611 640 69.6 99.9
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Total de Fondeo Mo Patrimonial 759 ?2.2. ?1.6. &0.3
Indicad or de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - Mo aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BFN
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

Fitch prevé que el banco mantendré indicadores de mora sanos en el futuro previsible debido a
sus politicasy controles deriesgos adecuados vy la buena prospeccion de clientes. A septiembre
de 2022, el indicador de mora mayor de 90 dias fue de 0.95%, asimismo, registrd un indice de
cobertura de dichos créditos vencidos de 318% v los castigos netos con respecto a la cartera
bruta promedio fueron un bajo 1.4%. En contraste, las concentraciones por deudor se
mantuvieron altas, pero con perspectivas de reduccidn en el mediano plazo.

Aseptiembre de 2022, |as reestructuraciones representaban 8.2% de la cartera bruta frente a

7.7% del sistema. Fitch observa como estos han disminuido consistentemente en los Gltimos
periodos {(promedio 2019 a 2021: 11.6%).

El portafolio de inversiones del banco representa 30% del total de activos, con una
concentracidon mayoritaria en tftulos con garantia soberana y con propdsitos de liquidez vy
cumplimientos regulatorios. La proporcion es menor que |a de los ejercicios fiscales 2020 vy
2021, debido al crecimiento de la cartera crediticia v después de |a estrategia deliberada de
aumentar la liquidez ante la pandemia.

Ganancias y Rentabilidad

Fitch estima que la rentabilidad operativa de BFN permanecerd alta en el futuro previsible. A
septiembre de 2022, el retorno operativo sobre APR fue de 4.6% (2021: 4.1%; promedio 2017
a 2020: 1.1%). Este se sostiene en un margen de interés neto bueno, aunque levemente
decreciente, de 8.7%, resultado de un rendimiento adecuado a las lineas de negocio atendidas.
Por su parte, el costo financiero es mas altoque el promediodel sistema, pero, dada |a captacion
de fondos a la vista efectiva del banco, sigue a la baja desde inicios de 2021.

La reduccién del gasto por provisiones, aungue aun considerado alto en comparacion con el
sistema, se ha reducido significativamente a 26% desde 40% de 2021 {promedio 2017 a 2020:
80%) con respecto a los ingresos antes de dichos gastos. En este respecto, la industria registré
15% a septiembre de 2022. La agencia opina que la diversificacidn de ngresos del banco es
moderada, puesto que 24% de los ingresos provienen de cargos y comisiones, y espera que
aumente en el mediano plazo. El promedio de |a plaza es de 31%.

Capitalizacién y Apalancamiento

La agencia prevé el mantenimiento de niveles adecuados de capitalizacién a pesar del
crecimientofuerte y beneficiado por laretencidn de utilidades, puesto quenoseesperapagode
dividendos a su matriz en el futuro previsible. A septiembre de 2022, el indicador de Capital
Base segln Fitch fue de 19.3%.

La agencia considera que |la capitalizacién de BFN es buena ante los riesgos asumidos por el
banco y para soportar pérdidas potenciales, ademés de que compara favorablemente con sus
pares locales, aungue el tamano pequeno del capital de USD67.6 millones a septiembre de 2022
podria representar una vulnerabilidad ante un escenario adverso, especialmente ante los
riesgos de concentracidn. Favorablemente, el patrimonio ha wvenido aumentando
significativamente en periodos recientes, ademas que un escenario negativo no es el escenario
base de |la agencia, debido a la administracion aceptable de los riesgos.

Fondeo y Liquidez

Fitch opina que BFN seguiré sosteniendo su nivel de liquidez alto vy su crecimiento de fondos
efectivo. Asi, el indicador de préstamos brutos a depdsitos de clientes totales fue de 61% a
septiembre de 2022, levemente mejor al cierre fiscal 20271 de 64%, y significativamente mejor
al promedio de 2017 a2 2020 de 111.2%. Igualmente, la proporcion de activos liquidos a activos
totales es alta, de 57% y cubre 87% de los depdsitos totales. El crecimiento de los depdsitos se
mantendria superior a la media en 2023, para sostener los niveles de liquidez y crecimiento
provectados.

La estructura de fondeo del banco se complementa con fondeo mayorista, incluyendo la deuda
subordinada. Fitch opina que el ndmero de facilidades crediticias es razonable y con

BancoFicohsaNicaragua, S.A.
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disponibilidad suficiente en caso de necesitarse. A septiembre de 2022, los fondeadores (siete,
ocho en 2021) en sumayorfafueroninstituciones multilaterales yde desarrollointernacionales.

La agencia observa el repunte de las concentraciones de los 20 depositantes mayores, al
representar estas 28% del total de depdsitos después de varios perfodos con comportamiento

positivo {marzo 2022: 25.9%). Fitch espera que estas regresen a niveles moderados en el corto
plazo.

BancoFicohsaNicaragua, S.A.
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Informacién Regulatoria
NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

FECHA DEL COMITE: 15/diciembre/2022

NUMERQ DE SESION: 018-2022

CALIFICACION PREVIA (S| SE ENCUENTRA DISPONIBLE):
--Calificacién nacional de largo plazo 'A{nic), Perspectiva Estable;
--Calificacién nacional de corto plazo 'F1{nic).

DETALLE DE EMISIONES: N.A.

Las calificaciones emitidas representan la opinidn de |a Socledad Calificadora para el perfodoy
valores analizados vy no constifuye una recomendacién para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos.

BancoFicohsaNicaragua, S.A.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estdn sujetas a dertas limitaciones v
estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones v estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademds, las definiciones de calificacion de Fitch
para cada escala de calificacion v categorias de calificacion, induidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de
Calificacion. Las calificaciones plblicas, criterios v metodologias estan disponibles en este sitio en todo
momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barrerasparala
informacion para consus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas v procedimientosde Fitch estan también
disponibles en la seccion de Codigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores v
accionistas estdn disponibles en https://www fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados.
Los detalles del{los} servicio{s} admisible(s} de calificacidon o del{los servicio{s) complementario{s} para
el{los} cual{es) el analistalider tenga sede en una compafiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA {o
una sucursal de dicha compafiia} se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch
Ratings.

En la asignacién v el mantenimiento de sus calificadones, asl come en la realizadén de otros informes [ind uyendeo informacion prospectiva),
Fitch 52 basa en informacién factual que recibe de los emisores v sus agentes v de otras fuentes que Fitch considera orefbles, Fitch llevaa cabo
una imvestigacion razonable de la informacidn factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metedologlas de calificacién, v obtiens
verificaddn razonable dedicha informacion de fuentes independientes, en la medidade que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emisién dada o en una determinada jurisdiccién, La forma en que Fitch lleve a cabo la investizacién factual v el alcance de la verificacién por
parte de tercercs que se cbtenga variard dependiende de la naturaleza de la emisidn calificada v el emisor, los requisitos v practicas en la
jurisdiccisn en que se ofrece v coloca la emisién v/ donde el emisor e encuentra, la disponibilidad v la naturaleza de la informacidn piblica
relevante, el acceso a representantes de la administradén del emisor v sus asesores, |la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales come los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales v otros informes proporcicnados por terceros, ladisponibilidad de fuentes de verificacidn independiente v competentes de
terceros con respects alaemisidn en particular oen la jurisdiccién del emisor, v unavariedad de otros factores, Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mavor de hechos ni la verificaddn por terceros puede asegurar que toda la
informacién en la que Fitch se basa en relacidn con una calificacidén o un informe serd exacta v completa, En ditima instancia, el emisor v sus
asesores 5on responsables de laexactitud de lainformacién que proporcionan aFitch val mercado enlos docurmentos de of ertayotros informes,
Al ernitir sus calificaciones v susinformes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyende los auditores independientes con respects
a los estados financiercs v abogados con respedio alos aspedios legales v fiscales, Adernds, las calificaciones v las provecciones de informacidn
finandera vde otrotipo son intrinsecaments unavisidn hacia el futurc e incorporan las hipsdtesis v predicciones sobre aconted mientos futuros
que por 5U haturaleza no se pueden comprobar comc hechos, Come resultadeo, a pesar de la comprobaddn de los hechos actuales, las
calificaciones v provecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condidones que ne se pravieron en & moments en que se emitié o
afirmc una calificacién o una proveccisn,

La informacién contenidaen este informe se propordona "tal cual” sin ninguna representacién o garantfa de ningln tipo, vFitch norepresenta
& Barantiza que €l informe o cualquiera de sus contenidos cumnplirdn algune de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacién de Fitch s una opinidn en cuanto a la calidad creditid ade una emisidn, Esta opinidn v los informes realizados por Fitch se basan en
criterios estableddos v metodologlas que Fitch evalda v actualiza en forma continua, Por lo tanto, |as calificaciones v los informes son un
products de trabajo coledtivie de Fitch v ningdn individuo, o grupode individuos, es dnicamente responsable por una calificadén o uninforme,
La calificacién no incorpora €l riesgo de pérdida debideo a los riesgos que no sean relacionados a riesge de crédite, a menocs que dichos riesgos
sean mencichados especificamente, Fitch no estd comprometide en lacfertacventade ningdntitulo, Tedos los informes de Fitch son de autoria
compartida, Los individuos identificados en uninforme de Fitch estuvieron involucrados en, perc no son individual mente responsables por, las
opinicnesvertidasen €1, Los individuos son nombrados solocon el propésito de sercontactos, Un informe con una calificacidn de Fitch noesun
prospects de emisidn ni un substituto de la informadén elaborada, verificada v presentada a los inversores por €l emisor v sus agentes en
relacién con la venta de los thules. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier moments por cualquier razén a sola
discrecién de Fitch, Fitch no proporcicna asescramiento de imeersién de cualgquier tipo, Las calificaciones no son una recomendaddn para
cormprar, vender o mantenar cualquier titule. Las calificaciones no hacen ningdn comentaric sobre la adecuacidn del precic de mercado, la
conveniencia de cualquier titulc para un inversor particular, ¢la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién alos titulos.,
Fitch recibe honorarios por parte de los ermisores, aseguradores, 2arantes, otros agentesy originadores de titulos, por las calificaciones, Dichos
henerarios generalments varfan desde USD1,000 a USD750000 (u otras monedas aplicables) per emisidn, En alguncs casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisicneas de un emisoren particular, o emizicnes aseguradas © garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cucta anual, Se espera que diches honerarios varfen entre USD10,000y USD1,500,000 (U otras menedas aplicables). La asignaddn,
publicacién o diseminad én de una calificad én de Fitch no constituyve el consentimiento de Fitch ausar su nombre como un expertoen conexidn
con cualquier declaraddn de registro presentada bajo las leves de mercado de Estados Unidos, €l *Finand al Senvices and Markets Act of 2000"
de Gran Bretafia, o las leves de titulos v valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debide a la relativa eficiencia de la publicadén v
distribudén electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptoras electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta,

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa v Valores de Estados Unides (en inglés, U5 Securities and Exchange Commission)
come una Organizaddn de Calificacién Estadistica Reconocida aMivel Nacional [*NRSRO"; Netionally Recognized Statistica! Reting Cirganization).
Aunque ciertas subsidiarias de calificacidn crediticia de la NRSRO estén enlistadas en el ke 3 del docurmento *Form NRSRO" v, como tales,
estn autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nembre de la NRSRO ver https: /A fitchratings.com/site/rezul atony), otras
subsidiarias ne estan enlistadas en el documents “FermNRSRO" (las “no NRSROM) v, por tante, las calificad ones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombrede la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacidn
de calificaciones crediticias emitidas por, & en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Mueva Zelanda, Taiwén v Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
finanderos (licenda no. 337123) que le autorza a proveer calificadones creditidas selamente a “clientes mayoristas”, La infermacidn de
calificaciones crediticias publicada por Fitch notiene el fin deser utilizada por personas que sean “clientes mincristas” segdn la definicidn de la
“Corporations Ad 2001",

Derechos de autor @ 2022 por Fitch Ratings, Inc, wFitch Ratings, Lid. v sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono: 1-
B00-753-4824, (212) H0B-0500, Fax: (212) 480-4435, La repreduccién o distribucién total o parcial esta prehibida, salve con permiso. Todos
los derechos reservados,
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