Beisa de Valores
de Hi *angl.a

Reforma de Circular PB13 - 2002 del 29 de
Noviembre de 2002

Para : Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiiello
Vice Gerente General

C.C.: Carolina S. De Barrios
Gerente General

Conforme a recomendacion de los Puestos de Bolsa y que acordaramos en
reunién convocada por la BVDN el dia de ayer, se reforma la circular
PB13-2002 del 29 de Noviembre del 2002 sobre el Sistema de
Negociacidn, versién 2003, en lo que se refiere al mecanismo de fijacidn
de precios en mercado secundario y que a partir de la fecha funcionard de
la siguiente forma:

e Se defterminard un rendimiento (nico para cada titulo, plazo y
moneda de la operacidn, siempre y cuando éste permita cerrar el
total de las operaciones en las calzas establecidas.

e El sistema realizara una asignacion electrénica de las transacciones
al ordenar las ofertas de venta y compra siguiendo los siguientes
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criterios: las ventas se ordenan por rendimiento de operacién de
forma descendente y las compra de forma ascendente. A
rendimiento igual prevalece el orden de entrada.

e Una vez ordenadas las ofertas el sistema asignara las operaciones
siguiendo el orden establecido y determinard cuales ofertas fueron
calzadas (ofertas competitivas cerradas), cuales ofertas
compitieron pero no pudieron ser calzadas ya que hubo otra(s) con
mejores condiciones (ofertas competitivas desechadas) y las
ofertas no competitivas, aquellas ofertas de venta (o de compra)
que no tenian ninguna contrapartida posible en la oferta de compra
(o de venta).

e El rendimiento de cierre se determinard de forma marginal y como
producto de las ofertas competitivas. Este serd igual al
rendimiento de la primera oferta de venta o de compra competitiva
desechada menos o mds 0.01%, en funcién de que lado del mercado
se encuentre un excedente, la oferta de titulos o la demanda por
éstos.

e El rendimiento de operacién de las ofertas de venta serd el
rendimiento mdximo de captacién y el rendimiento de las de compra
el minimo de colocacidn. El sistema establecerd el rendimiento del
mercado o de equilibrio que permita negociar la mayor parte de
operaciones. En los casos en que éste no se pueda definir, el
sistema promediard los rendimientos de venta y de compra de cada
operacién asignada. El manual de operaciones detallard estos casos.
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Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiiello
Vice Gerente General

La Superintendencia de Bancos establecio una cuota anual de supervision para el 2003
de C$ 435.089,00. Esta debe ser cancelada al inicio de cada trimestre. Adjunto copia
de comunicacion fechada el 6 de febrero del 2003 y que se explica por si misma.

Como en aios anteriores (Circular PB6/2002 del 24 de junio del 2002) hemos
distribuido la carga de la supervision en funcion de los ingresos por comisiones anuales
obtenidos por laBVDN y Puestos de Bolsa de conformidad al cuadro a continuacion y
el cobro trimestral figurara en nuestras notas de cobro:

BVDNY PUESTOS CUOTA TRIMESTRAL CUOTA ANUAL
BCD VALORES 2,947 11,786
BVDN 25,231 100,926
BAC VALORES 20,988 83,951
NVERCASA 3,531 14,124
INVEREXPO 2,118 8,471
INVESTA 4,082 16,329
INVERNIC 4,084 16,337
LAFISE VALORES 27,017 108,068
PROVALORES 18,776 75,105
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‘TOTALES ‘ C$ 108,772 C$ 435,098
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Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiiello
Vice Gerente General

El proximo lunes la Bolsa de Valores de Nicaragua instalard en todos los
Puestos de Bolsa una nueva versién nuestro sistema de negociacién
denominada 2003.1 y que entrard a funcionar a partir del 21 de abril de
corriente.

Esta nueva version se diferencia de la anterior en el hecho que permitira
a los puestos de bolsa realizar dos nuevos tipos de operaciones en el
mercado secundario:

1. Ofertas de compra en mercado secundario de titulos valores con
un ndmero especifico de cupones

A diferencia de la versién anterior, los Puestos de Bolsa podrdn
especificar el nimero de cupones que desean posean los titulos valores que
pretenden comprar. El sistema Unicamente les asignardn, a través de los
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procedimientos establecidos, operaciones que llenen dicha condicionalidad.
El Agente Corredor deberd especificar en el campo apropiado, al momento
de digitar sus ofertas de compra, el ndmero exacto de cupones. En el caso
contrario, cuando al oferente le sea indiferente un numero preciso de
cupones, éste deberd ingresar en el campo mencionado el nimero cero.
Entonces, el sistema entenderd que la oferta de compra se realiza por el
titulo especificado, independientemente del nimero de cupones.

2. Ofertas de venta desiertas en mercado secundario

Esta nueva opcion del sistema permite a los Puesto de Bolsa consultar las
ofertas de venta de mercado secundario que no fueron calzadas durante
los horarios establecidos en el sistema y realizar la compra de las mismas.

Este proceso estard disponible en el horario de 14:30 a 16:00 P.M.

Los pardmetros que definen una oferta de venta como desierta son los
siguientes :

e La oferta de venta debera haber participado al menos en los dos
Ultimos procesos de calza.

e Los titulos deben estar debidamente custodiados en la CENIVAL.

o El precio de venta serd igual al precio ofertado en la Gltima calza.

e Las ofertas de venta "ciegas” se convertirdn en “visibles” en todos
Sus campos.

Para tener acceso a esta pantalla (figura 1), elija en el mend principal las
siguientes opciones:

Transacciones->Mercado Opcional, Reportos y Secundario-> Compra de Ofertas Desiertas
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Figura 1: Forma Compras de Ofertas Desiertas

Ofertas de ¥enta Desiertas {Mercado Secundario)

— Fittra Ty — Custodia de Compra
MonedalT Emisorl— Fecha de Emisio’nl— N:;?mao Bam— Cu\?:;[;,gZI—
Instrumenta I— igidrie D;EES::
— Ofertas de Venta
Mo, de Instru- Tipo de  “alor Ajustado  Dias al Precio [ Cormizion
Wendedor Operacion| Emizor mento  Liguidacion [hile=) Yencimierto  Plazo Renditmierta Rendim de Compra Retirar Comprar
CASA B3578 [MFIM BPIS H 0.01 120 120 905318745 | 3000 10000 [ Il =
FRO 74214 BCN ICERI H 2310417 227 527 85 6069331 1050 10000 [ r
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L 74230 FIN alk] H 066 2100 2400 666500000 | 15.04 10000 [ I
W 74229 |MFIN FIE H 676 2820 2520 558100000 1502 10000 [ r
I TITT3 MFIN FI H 1946 2850 2830 600000000 ) 1614 10000 [ r
FRO 73304 MMFIN BPIE H a.07 3180 3180 65.0000000) 1288 10000 [ r
FRC 71514 |MFIN =gt H 4137 B2 3540 3540 £5.0000000| 11.99 10000 [ I~
FRO 71515 MFIN alk] H 947547 3540 3540 g5.0000000 ) 11.89 10000 [ I
Hant 73558 MFIN FIE H 1212 3540 3540 1oo00 [ I
Chl 73591 MFIN =gk H 1003 3540 3540 435000000 1746 10000 [ n
ChI 73852 MFIN BPIE H 755.04 3540 3540 495000000 1716 10000 [ r j
Buscar 1 | | ﬂ

La descripcién de los campos de la forma pueden verse en el cuadro 1.

Cuadro 1: Campos de la forma de Compras de Ofertas Desiertas

Nombre | Descripcion | Tipo de Dato
Filtro
Moneda Este campo permite filtrar los registros de las ofertas | Numérico
de venta a través de la moneda de liquidacién.
Emisor Estos campos permiten filtrar las ofertas de venta que | Alfanumérico
Instrumento se visualicen en pantalla, indicando un determinado | Alfanumérico

Fecha de emisién

emisor, instrumento, fecha de emisién o dias al

Dias al vencimiento

vencimiento y luego ejecutando el botén Consultar El

Fecha

minimo Numérico
mdximo Numérico
Custodia de Compra
Cuenta de Valores Campo de tipo lista de valores, donde el puesto de bolsa | Numérico

deberd especificar la cuenta en CENIVAL donde recibird
los titulos de las compras que realice.

Tipo de Depésito

En este campo deberd especificarse el tipo de depésito
que tendrdn los titulos en CENIVAL.

Alfanumérico

Ofertas de Venta

Vendedor Cédigo del puesto de bolsa que registra la oferta de | Numérico
venta. Si la registré el puesto que estd conectado
aparecerd uh simbolo “x" en la parte izquierda del campo.

No. de Operacidn Cédigo que identifica la operacién de venta . Numérico

Emisor

En estos campos se visualiza el detalle de la informacién

Alfanumérico

Centro Financiero Banic, 1er Piso, Km. 5 ', Carretera Masaya, Tel. 2783830 — Fax 2783836, Managua, Nicaragua
Email: info@bolsanic.com

http://www. bolsanic.com

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, SA.



http://www.
mailto:info@bolsanic.com

Biza de Valores

de Nicaragua

P T Tl e W o D )
Instrumento que registraron los puestos de bolsa vendedores en sus | Alfanumérico
Tipo de liquidacién ofertas. Alfabético
Valor ajustado (miles) Numérico
Dias al vencimiento Numérico
Plazo Numérico
Precio/ Numérico
Rendimiento
Rendimiento Numérico
Valor nominal Numérico
Valor transado Numérico
No. de instrumento Numérico
No. de Cupones Numérico
Fecha de Vencimiento Fecha
Fecha de liquidacién Fecha
Dias acumulados Numérico
Valor ajustado Numérico
No. de periodos Numérico
Tasa de interés Numérico
Comisién de Compra En este campo deberd especificarse la comisién que | Numérico
ganard el puesto de bolsa si decide comprar la oferta de
venta.
Retirar Casilla de verificacién donde los puestos de bolsa podrdn | Seleccién
retirar las ofertas de venta que hayan registrado.
Comprar Casilla de verificacién que permite comprar una oferta de | Seleccion

venta

Los procedimientos para interactuar con esta forma

continuacion:

Para consultar las ofertas de venta

se detallan a

a. Al entrar ala forma, seleccione una moneda para filtrar las ofertas de venta.
b. Si lo desea, puede especificar otro filtro para las ofertas y luego deberad dar clic

en el botén consultar EI
c. El sistema también le permite consultar las ofertas de venta propias del ruesfo

(que las haya registrado el puesto de bolsa conectado) a través del botén s,
d. La forma también le ofrece la posibilidad de consultar un nimero especifico de
operacién a través del campo buscar que estd sombreado en amarillo.

Nota:

1. Si visualiza un cardcter “x" en la parte izquierda de los registros, significa que
las ofertas de venta que esté consultando, pertenecen al puesto conectado.

Para comprar una oferta de venta
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a. En el marco "Custodia de compra”, seleccione la cuenta de valores y el tipo de
depésito que tendrdn los titulos a comprar, en CENIVAL.

b. Luego, de clic en la casilla de verificacién "Comprar” para recibir un mensaje de
advertencia que verifica si estd seguro de querer adquirir los titulos.

Nota: Al seleccionar la opcién "Si", recibird otro mensaje donde se le indica que la
compra se realizé con éxito, pero si selecciona “"No", se cancelard la accion de
comprar.

Para retirar una oferta de venta

Nota: Este proceso podrd ser ejecutado Unicamente por el puesto de bolsa que
haya registrado la oferta de venta.

a. De clic en la casilla de verificacién “Retirar” para recibir un mensaje de
advertencia que verifica si estd seguro de querer retirar la oferta de venta de los
titulos.

Nota: Al seleccionar la opcidn "Si", recibird otro mensaje donde se le indica que el

retiro se ha realizado con éxito, pero si selecciona "No", se cancelard la accion de

retirar. Es importante mencionar que aunque el proceso se haya ejecutado con
éxito, la oferta se seguird visualizando hasta las 16:00 PM (hora del cambio de
sesidn del sistema).
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Cupones de Amortizacion de Principal de
Bonos de Pago por Indemnizacion (BPI)
del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico

Para : Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General

A partir de la fecha se autoriza la negociacion en la Bolsa de los cupones
de amortizacion de principal de los Bonos de Pago por Indemnizacidn
emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

También queda autorizada la negociacion de BPI sin cupones de
amortizacidn. Sin embargo, actualmente nuestros sistemas no permiten
negociar titulos con esa Ultima caracteristica por lo que ya estamos
trabajando en una hueva version del sistema que facilite la transaccion de
dichos instrumentos. Una vez se hayan realizado los ajustes necesarios se
les informarad por medio de una nueva circular.
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Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General

La presente circular es un addendum a la circular PB3-2003 que detalla
los procedimientos operativos de las ventas de operaciones desiertas en el
mercado secundario a través del sistema electrdnico de negociacién.

En el punto dos de dicha circular, en el punto titulado * para comprar una
oferta de venta” hay que incluir la siguiente disposicién: las compras de
operaciones desiertas en mercado secundario no podradn ser cruzadas.
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Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General

Por este medio quisiéramos informarles que las letras de cambio emitidas
por el Ministerio de Hacienda y de Crédito Publico, que se detallan en
Certificacion de la Superintendencia de Bancos del 21 de diciembre del
2001 adjunta, han sido registradas por la Bolsa de Valores de Nicaragua.
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De: Gerardo Argiiello
Vice Gerente General

C.C.: Lic. Julia Lodsiga, Auditora Interna

En cumplimiento a lo establecido en el Reglamento Interno de la BVDN, en sus articulos
No. 2, 5, 11 y 53, la Junta Directiva de la BVDN ha delegado a la Auditora Interna, Lic.
Julia Lodisiga, para revisar los procedimientos utilizados en las siguientes dreas y
operaciones de cada Puesto de Bolsa:

e Inversiones

» Venta de titulos en mercado secundario
e Opciones

 Reportos

e Recepcidn de dinero

* Recepcidn de titulos valores

* Representacion de emisores
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Por lo antes sefialado solicitamos su valiosa gestién a fin de que nos envien copia de los
manuales de control interno y procedimientos operativos. Ademds la Lic. Lodisiga
realizard visitas a cada Puesto de Bolsa, como parte de la revision de los
procedimientos mencionados, por lo que les agradeceriamos se le preste la atencién
debida para que pueda efectuar a cabalidad su mision.

Y
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General

C.C.. Lic. Alfonso Llanes, Superintendente de Bancos
Lic. Jose Francisco Saenz, Intendente de Valores
Lic. Julia Lodsiga, Auditora Interna BVDN-CENIVAL

Por este medio quisiéramos informarles que la Junta Directiva de la Bolsa
de Valores de Nicaragua (BVDN) Y de la CENIVAL dispusieron incluir
dentro de nuestras normas de operacién que queda terminantemente
prohibido que los funcionarios de la BVDN-CENIVAL y sus familiares,
dentro del cuarto grado de consaguinidad y segundo de afinidad, realicen
operaciones bursdtiles para captar recursos a través de los Puestos de
Bolsa.
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Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General

De conformidad a decisién de Junta Directiva de la BVDN del 24 de Julio
del 2003, las Letras y Bonos del Banco Central de Nicaragua, emitidos de
conformidad a resolucion de su Consejo Directivo XVIII-1-03 del siete de
Mayo del 2003 y en la cual se estipula que dichos titulos valores se
colocardn en el mercado a través de subastas publicas donde los Unicos
participantes serdn los Puestos de Bolsa, se fijaron las tarifas de los
Puestos de Bolsa para ese tipo de operaciones en un minimo del 1% y un
maximo del 2% anual. Esta comisién serd fija y no se anualizard para
plazos superiores a un afio. La comisién de la Bolsa serd del 0.25%,
anualizada para plazos inferiores a un afio.
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Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

C.C.: Ing. Santos Delgadillo, Supervisor de Operaciones, CENIVAL

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General

Por este medio quisiéramos informarles que las letras de cambio emitidas
por el Ministerio de Hacienda y de Crédito Publico, que se detallan en
certificaciones de la Superintendencia de Bancos del 14 de noviembre del
2001 adjuntas y con los nimeros de inscripcion 0042 y 0041, han sido
registradas por la Bolsa de Valores de Nicaragua.

Estos titulos podran ser negociados a partir del dia de mafiana.
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Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

C.C.: Ing. Santos Delgadillo, Supervisor de Operaciones, CENIVAL

De: Gerardo Argiello
Vice Gerente General
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