Bolsa de Valores
de Nicaragua

CIRCULAR

Ndmero PB10 - 2015 * 25 de Septiembre de 2015

Reforma a Manual de
Operaciones

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

Adjunto Manual Operativo de la BVDN, version 15.3, que incluye
reforma a horarios para la anulacion de operaciones, en capitulo 3,
inciso 3.
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Bolsa de Valores
de Nicaragua
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Nuimero PB9 - 2015 * 1 de Junio de 2015

Programa de BCN

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

La Bolsa de Valores de Nicaragua autorizé la negociaciéon de los valores
emitidos bajo el Programa Anual de Emisiones del Banco Central de
Nicaragua en los terminos de la resolucién 0392 de la SIBOIF que se
adjunta.
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CERTIFICACION

La Superintendente de Bancos por la Ley, Lic. Marta Mayela Diaz Ortiz., certifica que en &l Registro de
Valores que lleva esta Superintendencia, se encuentra inscrita la siguiente emisién de valores:
INSCRIPCION N° 0388 RESOLUCION N° 0392 La Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras por la Ley, CONSIDERANDO QUE: I. Mediante comunicacién GG-0379-dic-14-SARC de
fecha 17 de diciembre del 2014 la Gerente General del Banco Central de Nicaragua, solicito |a
inscripcion en el registro de valores de esta Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras (SIBOIF) del Programa de Emisiones de Letras del Banco Central de Nicaragua (BCN) afio
2015, aprobado por el Consejo Directivo del BCN mediante Resolucion CD-BCN-LII-2-14 del 12 de
diciembre del corriente. II. Adjunto a la solicitud mencionada en el considerando anterior, presentaron
Resolucion CD-BCN-LIII-2-14 del 12 de diciembre 2014 mediante la cual el Consejo Directive del Banco
Central aprueba el Programa de Emisiones de Letras del Banco Central de Nicaragua del afio 2015
con las caracteristicas que se describiran en el resuelve de la presente resolucion. Ill. El articulo 7 de
la Ley N° 587, Ley de Mercado de Capitales, publicada en la Gaceta N° 222 del 15 de neviembre de
2006, expresa que las emisiones de valores de las cuales se vaya a realizar oferta publica, deberan
inscribirse en el Registro de Valores de la Superintendencia. IV. El articulo 16 de la Norma Sobre
Oferta Publica de Valores en Mercado Primario permite a los emisores de valores inscribir programas
de emisiones de deuda por un monto global, compuesto por mas de una emision, cuya colocacion
podra ser distribuida dentro de los dos afios siguientes a la fecha de registro del programa. V. El Banco
Central de Nicaragua presento la documentacion requerida por el articulo 26 de la Norma sobre Oferta
Publica de Valores en Mercado Primario, para el registro de valores emitidos por dicha entidad. POR
TANTO La suscrita Superintendente de Bancos por la Ley RESUELVE: I, Inscribir, para efectos de
oferta publica, en el Registro de Valores que lleva esta Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, el siguiente programa de emisién de valores:

Nombre del programa Programa de Emisiones de Letras del Banco Gentral de |
Nicaragua (BCN) afio 2015. -

| Valores Letras def Banco Centrai de Nicaragua.

Monto total del programa US$ 5865.0 millones (Quinientos cincuenta y cinco }
| millones de délares de los Estados Unidos de America).
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' Valor facial de cada letra US8$10,000.00 (diez mil dolares de los Estados Unidos
de América)
Forma de representacion Valores desmaterializados
Mecanismo de colocacion Subastas competitivas y subastas no
| competitivas. (Subastas ejecutadas por el
BCN fuera de bolsa)
Ley de circulacién Al portador
I ———— _M
Forma de pago ' Denominados en doélares Yy pagaderos en cérdobas. (at |

| - tipo de cambio oficial respecto al délar de los Estados
 Unidos de América a la fecha valor de colocacién yala
fecha valor de liquidacién). '

Il. De acuerdo a la Resolucidn de autorizacion del presente programa de emisiones, emitida por el
Consejo Directivo del Banco Central, el Comité de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) del BCN
queda facultado para establecer, conforme los requerimientos del Programa Monetario Anual, los
plazos y las fechas especificas de emision y vencimiento de fos valores que tendra cada emision dentro
del monto global aprobado para el presente programa de emisiones, debiendo el COMA informar
trimestralmente al Consejo Directivo del BCN, sobre la ejecucion del programa de emisiones. Hl. En al
numeral 3) del resuelve de la Resolucion CD-BCN-LIII-2-14, relacionada con &l presente programa de
emision, se estabiece que sin perjuicio de lo autorizado, el monto remanente del Programa de
Emisiones de Letras del BCN correspondiente al afio dos mil catorce, aprobado éste Ultimo mediante
Resolucion No. CD-BGN-L-2-2013, del veintinueve de noviembre de dos mil trece, también podra
colocarse durante el afio dos mil quince. IV. Los plazos, las fechas especificas de emisidn y vencimiento
de los valores y el monto que tendra cada emision dentro del monto global def presente programa de
emisiones deberan ser informados a la SIBOIE previo a la convocatoria de dichas emisiones. V. El
codigo de identificacién internacional (ISIN), debera ser informado por cada serie del programa a esta
Superintendencia previo a la convocatoria de dichas emisiones. V1. De conformidad con el Anexo || de
la Norma sobre Oferta PUblica de Valores en Mercado Primario, en el caso particular de las emisiones
de valores del Banco Central de Nicaragua bastara la publicacion del aviso de oferta plblica en el sitio
web correspondiente. VIl Para efectos de Ley, librese certificacion del registro de esta.résolusian.
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Managua, 19 de Diciembre del 2014. (F) MARTA MAYELA

DIAZ ORTIZ. Superintendente de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras porla Ley. Hay un sello.

Managua. 19 de Diciembre de 2014,

MARTA AY&L? DIAZ ORTI

Superintendente de 89!‘1008%&
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de Nicaragua
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Nueva version del sistema de BVDN y
cambios a Manual Operativo de BVDN

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

Por este medio quisiera hacer de su conocimiento la ultima versién del
Manual Operativo de BVDN cuyo capitulo 3 fue modificado y que se
refiere a la anulacidon y modificacion de operaciones. En este capitulo se
establecieron limites adicionales a ciertas modificaciones de operaciones
bursatiles y se agregaron los parametros a modificar de reportos
opcionales.

Adicionalmente, favor tomar nota de actualizar el sistema de BVDN el
proximo lunes 25 de Mayo. La nueva version 2015.5.25 contiene los
siguientes cambios:

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.

Centro Financiero LAFISE, 2do Piso, Km. 5 /2 Carretera Masaya, Tel. 22783830 — Fax 22783836, Managua, Nicaragua
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En Boletin Diario se suprimio la columna denominada "Avalista" y
se sustituyd por una nueva denominada "Fecha de Liquidaciéon".
En Resumen Diario se incluyd un cuadro del valor negociado segun
tipo de liquidacion: a hoy, ordinaria o a plazo.

Se cred un Reporte de Operaciones Anuladas con los mismos
campos del boletin diario. Para cada moneda y mercado, las
transacciones se ordenaron por fecha de anulacién para un
periodo de tiempo dado.

Se cred un Reporte de Operaciones Desiertas, para la ventay la
compra, con los mismos campos de |la oferta de ventay de
compra. No se incluyen en estos reportes las operaciones
presentes en la oferta de venta o de compra.

En el Boletin Mensual se agregd un cuadro con el listado de
operaciones anuladas durante el mes. Las operaciones anuladas
posteriores al cierre mensual se incluyen en reporte mensual
siguiente.

Se automatizd en pantalla de ingreso de datos el control para no
permitir efectual operaciones a plazo superiores al parametro
establecido en el reglamento de liquidacion de operaciones.

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.

Centro Financiero Lafise, 2do. Piso, Km. 5 %2 Carretera Masaya, Tel. 2783830 — Fax 2783836, Managua, Nicaragua 2
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Bolsa de Valores
de Nicaragua
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CESION DE CONCESIONES

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

Por este medio quisiera hacer de su conocimiento los siguientes procedimientos
aprobados por la Junta Directiva de la BVDN:

PROCEDIMIENTOS PARA LA CESION DE CONCESIONES DE PUESTOS DE
BOLSA

La Junta Directiva, tras analizar la situacién legal del derecho de adquirir
y operar un Puesto de Bolsa 'y

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.
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CONSIDERANDO:

I. Que por virtud del Decreto 3-93 las sociedades que quisiesen adquirir
y operar un Puesto de Bolsa debian adquirir una Concesion de la Bolsa
de Valores de Nicaragua.

II. Que en el ejercicio de este derecho, una serie de sociedades
adquirieron la Concesion establecida en el Decreto sefalado y han
venido pagando el cdnon de Concesidn que la Bolsa de Valores de
Nicaragua establecid en su oportunidad.

[ll. Que por virtud de Ley 587, Ley del Mercado de Capitales, se
establecié que la manera de adquirir y operar un Puesto de Bolsa seria, a
partir de la vigencia de la ley, mediante una “autorizacion” de las bolsas
de valores.

IV. Que sin perjuicio del nuevo esquema de autorizaciones de Puestos de
Bolsas, las concesiones otorgadas con el régimen anterior contindan
vigentes, por lo que esta Bolsa de Valores de Nicaragua, desea ordenary
armonizar el esquema de “concesiones” con el actual esquema de
“autorizacion” recogido en el corriente ordenamiento del mercado de
capitales.

Por lo tanto, en virtud de lo anterior la Junta Directiva
RESUELVE:

l. Los derechos para adquirir, operar y explotar un Puesto de Bolsa
pueden ejecutarse ya sea por la adquisicion y explotacion de una
Concesién otorgada por la Bolsa de Valores bajo el régimen del Decreto
3-93 o bien por la gestidon y obtencion de una autorizacién de operar un
Puesto de Bolsa realizado al amparo del Arto. 62 de la Ley 587 y del Arto.
12 y ss del Reglamento Interno de esta Bolsa de Valores de Nicaragua.

Il. Quienes deseen operar un Puesto de Bolsa a través de una de las
Concesiones otorgada por la Bolsa de Valores de Nicaragua podran
hacerlo a través de alguno de los siguientes dos mecanismos:

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.

Centro Financiero Lafise, 2do. Piso, Km. 5 %2 Carretera Masaya, Tel. 2783830 — Fax 2783836, Managua, Nicaragua 2
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1. Ser un Concesionario directo de las cuatro concesiones vigentes
otorgadas por la BVDN. En este caso, la concesidon deberd estar al dia
con el pago de los derechos de Concesidn.

2. Ser un tercer adquirente de la Concesidn. Para este caso, se debera
cumplir con lo siguiente:

a) El Concesionario debera informar previa cesidon de la Concesidn, al
Presidente de la Bolsa de Valores de Nicaragua, la intencién de ceder la
concesion. El Presidente recibira la solicitud y la presentara en la
siguiente Junta Directiva para que esta resuelva aceptar o no la cesion.
Se deberd acompanar por parte del Concesionario junto con la
autorizacion de cesidn de la Junta Directiva, la siguiente documentacion:
i Escritura Publica de Constituciéon y Estatutos del interesado en
adquirir la Concesion; vy,

ii. Informacion y Documentacion establecida en el Arto. 13 literales
b,c, e f g h,ij kdel Reglamento Interno vigente de esta Bolsa de
Valores.

b) La Junta Directiva con la informacidon y documentacion
presentada, la evaluard y si notara alguna deficiencia u omision
requerira al Concesionario que realice las aclaraciones respectivas o
entregue los documentos faltantes, concediéndole un plazo maximo de
30 dias habiles contados a partir de la fecha de notificacidon. Una vez
examinados, se resolvera autorizar o denegar la cesiéon de la Concesion.

En caso de autorizarse la cesion con el régimen de votos establecido en
el Arto. 14 del Reglamento Interno, se procedera conforme al Arto. 15
del citado reglamento.

La Junta Directiva, podra denegar la autorizacion de la cesidn en los
siguientes casos:

i Declaracion judicial de quiebra del adquirente, o bien entre en
proceso de liquidacion;

ii. Proporcione declaraciones falsas o dolosas;

iii. No cumpla con los requisitos establecidos en la presente y en el
Reglamento interno de la Bolsa de Valores;

iv. Cuando a su juicio existan razones que lo justifiquen o
circunstancias que pudieran generar perjuicios o afectaciones al
mercado y a posibles inversionistas.

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.

Centro Financiero Lafise, 2do. Piso, Km. 5 %2 Carretera Masaya, Tel. 2783830 — Fax 2783836, Managua, Nicaragua 3
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lIl. Para todos los demds casos que no sean los detallados en el numeral
Il ut-supra, se procedera conforme a lo establecido en el Reglamento
Interno vigente de la Bolsa de Valores de Nicaragua.

IV. Quienes inicien la operacion de un Puesto de Bolsa adquiriendo una
Concesion de las previamente emitidas por esta Bolsa de Valores de
Nicaragua, no deberan incurrir en pagos adicionales por el hecho de la
organizacion del Puesto de Bolsa. Por su parte, quienes inicien la
operacion de un Puesto de Bolsa por la via del Arto. 62 de la Ley del
Mercado de Capitales y el Reglamento Interno, deberan pagar en
concepto de “Autorizacion” de un Puesto de Bolsa de USS$102,000. A
este valor habra que sumarle el valor de $400 mensuales que los
concesionarios pagan a la Bolsa de Valores de Nicaragua en concepto de
cuota de membresia y se calculara a partir del 1 de abril del 2015..

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.

Centro Financiero Lafise, 2do. Piso, Km. 5 %2 Carretera Masaya, Tel. 2783830 — Fax 2783836, Managua, Nicaragua
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Bolsa de Valores
de Nicaragua
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BPI SERIES W

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

La Bolsa de Valores de Nicaragua ha autorizado la negociacidon de Bonos
de Pago por Indemnizacién, desmaterializados y fisicos, emitidos por el
Ministerio de Hacienda y de Crédito Publico, identificados como series
W, con vencimiento del 1/2/2030, de conformidad a resolucién 0393 de
la SIBOIF adjunta.

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.
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CERTIFICACION

El Superintendente de Bancos, certifica que en el Registro de Valores que lieva esta
Superintendencia, se encuentra inscrita la siguiente emision de valores:
INSCRIPCION N° 0389 RESOLUCION N° 0393 El Superintendente de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras CONSIDERANDO: I. Que de conformidad con el articulo 7 de la
Ley de Mercado de Capitales las emisiones de valores de las cuales se vaya a realizar oferta
publica, deberan inscribirse en el Registro de Valores de la Superintendencia. Il. Que
mediante comunicacion TGR/DATVG/037/01/15 de fecha 19 de enero del 2015, el Tesorero
General de la Republica solicito la inscripcion en el Registro de Valores de Certificados de
Bonos de Pago por Indemnizacion (CBPI), Serie desmaterializada “W-D" y serie fisica "W",
autorizada mediante Acuerdo Ministerial No. 22-2014 de fecha 06 de noviembre del afo
2014. 1Il. Que adjunto a la solicitud de registro, presentaron la informacién reguerida por el
articulo 26 de la Norma sobre Oferta Publica de Valores en Mercado Primario, Resolucién
N°® CD-SIBOIF-692-1-SEP7-2011, de fecha 07 de septiembre de 2011, referente a los
requisitos para el registro de valores emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico. POR TANTO El suscrito Superintendente de Bancos, RESUELVE: |. Inscribir, en el
Registro de Valores que lleva esta Superintendencia de Bancos y de Oftras Instituciones
Financieras la siguiente emisién de valores: - Certificados de Bonos de pago por
Indemnizacion (CBPI), Serie Desmaterializada “W-D" para el periodo del 01 de febrero 2015
al 31 de enero 2016 y se pueda seguir colocando hasta |a fecha de vencimiento de la
emision, el uno de febrero del afio dos mil treinta. - Certificados de Bonos de pago por
Indemnizacion (CBP), Serie Fisica “W" para el periodo comprendido del 01 de febrero 2015
al 31 de enero 2016 y se pueda seguir colocando hasta la fecha de vencimiento de la
émisién, el uno de febrero del afo dos mil treinta. Il. Para efectos de Ley, librese
Certificacion del registro de esta Resolucion. Managua, 04 de febrero de 2015, (H VICTOR

M. URCUYO V. Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras. Hay un
sello.

T

Managua, 04 de Ee.b%ero de 2015.

1 AN
VICTOR M. URCUY

I 5 CBER, T Superinte lden_te de
£ 4“ 5@ . y de Otras Instituciones
ML s
/

Cerreo Flectrénico: correodsibolf.gob.ni web: www.sihoif.gob. ai
Tetéfomo PBHX: 2265-1555 Apartado 784

Edificte SIBOIF - Km, 7 Carreters Sur
Manngua, Nicaragua
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FATCA

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

La Bolsa de Valores de Nicaragua ha efectuado los
procedimientos necesarios establecidos por la “Foreing
Account Tax Compliance Act”, FATCA, de los Estados Unidos de
Ameérica y ha obtenido el cddigo GIIN que establece esa
normativa y que valida la posicion de empresa como Institucion
Financiera Extranjera Participante (PFFI, en sus siglas en inglés).

Con el objetivo de completar el proceso se ha establecido con
caracter obligatorio que los puestos de bolsa autorizados
deben enviar a la BVDN, mediante carta y a la mayor brevedad
posible, el cddigo GIIN que les fuera asignado.

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.

Centro Financiero LAFISE, 2do Piso, Km. 5 /2 Carretera Masaya, Tel. 22783830 — Fax 22783836, Managua, Nicaragua
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REGLAMENTO ESPECIAL REFORMADO SOBRE LOS REQUISITOS
MINIMOS PARA LOS SISTEMAS AUTOMATIZADOS DE REGISTRO DE
ORDENES DE LOS PUESTOS DE BOLSA

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ( (0
De: Gerardo Argliello, Gerente General ‘

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

Por este medio se deja sin efecto circular PB3.2015 y Reglamento Especial publicado
mediante la misma y se sustituye por el siguiente:

REGLAMENTO ESPECIAL

REQUISITOS MINIMOS PARA LOS SISTEMAS AUTOMATIZADOS DE REGISTRO DE
ORDENES DE LOS PUESTOS DE BOLSA

La Bolsa de Valores de Nicaragua, con fundamento en el articulo 39, incisoay |l de la
Ley de Mercados de Capitales y en el articulo 10 de la Norma sobre el
Funcionamiento de los Puestos de Bolsa y sus Agentes de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras, SIBOIF, y

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA, S.A.
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CONSIDERANDO

Que resulta conveniente regular las disposiciones aplicables al sistema automatizado
de registro érdenes de valores que los puestos de bolsa estan obligadas a llevar;

Que la citada automatizacidn permite centralizar las posturas propias y las que
presentan clientes de los puestos de bolsa, lo que coadyuva a la transparencia del
mercado al registrar oportuna y eficientemente la informacién, a la vez que facilita
los procedimientos de asignacién y fiscalizacidon de operaciones con valores;

Que se estima necesario actualizar y compilar las disposiciones aplicables al sistema
automatizado de registro de érdenes de valores, ha resuelto expedir las siguientes
disposiciones de caracter general:

PRIMERA.- Los puestos de bolsa contaran con un sistema automatizado de registro
de drdenes de valores que en lo sucesivo se denominara "el sistema " el cual deberd
llevarse a través de instrumentos, registros y medios de procesamiento de datos que
deberdn satisfacer, en todo caso, los requisitos minimos que establece la norma de
gestidn de riesgo tecnolégico de la SIBOIF y este Reglamento Especial.

SEGUNDA.- Los puestos de bolsa deberan delimitar las distintas funciones y
responsabilidades inherentes al sistema, especificando la participacion de sus
distintos drganos sociales y unidades administrativas.

Al efecto, deberan contar con manuales que contengan las politicas y lineamientos
para el registro de érdenes y asignacidn de operaciones que prevean, cuando menos,
lo siguiente:

I. Mecanismos y formas validos de recepcion de 6rdenes de inversion en el sistema,
a través de usuarios debidamente autorizados.

Il. Los elementos que deben contener las érdenes de los clientes, asi como los
procedimientos para la modificacién o cancelacién de las mismas.

. El horario para recibir e introducir en el sistema las 6rdenes de clientes, asi como
la vigencia de las mismas.

IV. Mecanismos que permitan asegurar la correcta ejecuciéon de las ordenes.

V. Controles internos adecuados.

TERCERA.- La Junta Directiva de cada puesto de bolsa aprobara las politicas y
lineamientos referidos en la disposicidn anterior. El Gerente General de cada puesto
de bolsa serd el responsable de la debida implementacién de las citadas politicas y
lineamientos.

CUARTO.- Los puestos de bolsa registraran los datos de cada orden que reciban,
todo de conformidad al formato establecido por la SIBOIF (Anexo | de Norma sobre
Puestos y Agentes de Bolsa), y, en su caso, sus modificaciones, utilizando el
procedimiento interno vigente. Dichos datos no podran ser alterados por ningin
motivo o circunstancia.
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QUINTA.- Los puestos de bolsa deberdn registrar en el sistema las drdenes por
cuenta propia, ajustdndose a la disposicion cuarta.

SEXTA.- Los puestos de bolsa introduciran al sistema de negociacion de BVDN, todas
las posturas que corresponda a cada orden registrada en su sistema, tratdndose de
6rdenes de terceros, asi como de érdenes que se operen por cuenta propia, dentro
de los plazos que se fijen en su respectivo manual para este tipo de operaciones. En
todo caso, todas las érdenes tendrdn prelacidn entre si, segln su orden de
recepcioén, y seran numeradas de forma consecutiva, respetando el principio de
prioridad establecido en la normativa de la SIBOIF. El nUmero de orden se debera
digitar en la postura que se introduzca en los sistemas de BVDN. En el caso de las
ordenes que sean divididas en varias operaciones al momento de cierre en la BVDN,
se mantendra un mismo numero de orden para varios numeros de operacion.

Los puestos de bolsa deberdn ingresar de forma inmediata en el sistema
automatizado de registro de ordenes (sistema propietario del puesto de bolsa), las
ordenes de inversion recibidas de sus clientes para la realizacidn de operaciones
bursatiles.

SEPTIMA.- Los puestos de bolsa digitardn al sistema electrdnico de negociacién de
BVDN, una a una, las érdenes de sus clientes. También podran fraccionarlas a través
de la introduccidn de varias posturas parciales en el sistema de negociacién de la
BVDN, en una o varias sesiones bursatiles. Asimismo, los puestos de bolsa podran
retirar en cualquier momento, las posturas derivadas de las érdenes de sus clientes,
pendientes de ejecutar en el referido sistema electrénico de negociacion de BVDN.

OCTAVA.- Por ninglin concepto podra asignarse una operacién cerrada en el sistema
electronico de BVDN, cuando la hora de cierre sea anterior a la hora de recepcion de
la orden.

NOVENA.- Los puestos de bolsa deberan conservar digitalmente un consecutivo del
registro electrdnico de las drdenes de inversion. También archivaran fisica o
electrénicamente las instrucciones respectivas de los clientes, de conformidad a los
procedimientos internos de cada puesto de bolsa, manteniéndose esta informacién
a disposicién de la BVDN.

DECIMA.- Los puestos de bolsa podran aceptar la modificacion o cancelacién de
6rdenes, siempre que no hayan sido ejecutadas en el sistema de BVDN, en el
entendido de que tratdndose de modificaciones que, en su caso procedan, la orden
original perdera el nimero de folio consecutivo y se le asignara uno nuevo. El puesto
de bolsa modificard en este caso el numero de orden que forme parte de la postura
en el sistema de BVDN. Serd potestad de los puestos de bolsa, en casos
excepcionales, realizar la inclusion del numero de inversion, posterior al cierre de
una operacion en la BVDN, en aras de cumplir en tiempo y forma las instrucciones de
los clientes, casos que deben ser claramente tipificados en el manual respectivo.
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DECIMA PRIMERA.- El presente Reglamento no sera aplicable a las operaciones con
valores que los puestos de bolsa realizan en mercados internacionales por cuenta
propia y con sus clientes, con valores no registrados para oferta publica, en los
términos de las disposiciones legales aplicables.

DECIMA SEGUNDA — Los puestos de bolsa tendran hasta el 1 de Octubre de 2015
para ajustar sus sistemas a las nuevas requerimientos establecidos por este
reglamentos. Los puestos de bolsa contardn con un plazo que vencerd el 1 de junio
de 2015, para presentar a la Direccién de Fiscalizacion de la BVDN copia de los
procedimientos de los manuales referidos en la disposicidn segunda.
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Bolsa de Valores
de Nicaragua

CIRCULAR

Ndmero PB3 - 2015 * 26 de Febrero de 2015

REGLAMENTO ESPECIAL SOBRE LOS REQUISITOS MINIMOS PARA
LOS SISTEMAS AUTOMATIZADOS DE REGISTRO DE ORDENES DE
LOS PUESTOS DE BOLSA

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 (L/O

De: Gerardo Argliello, Gerente General

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

La Bolsa de Valores de Nicaragua, con fundamento en el articulo 39, incisoay | de la
Ley de Mercados de Capitales y en el articulo 10 de la Norma sobre el
Funcionamiento de los Puestos de Bolsa y sus Agentes de la Superintendencia de

Bancos y de Otras Instituciones Financieras, SIBOIF, y

CONSIDERANDO

Que resulta conveniente regular las disposiciones aplicables al sistema automatizado

de registro érdenes de valores que los puestos de bolsa estan obligadas a llevar;

Que la citada automatizacion permite centralizar las posturas propias y las que

presentan clientes de los puestos de bolsa, lo que coadyuva a la transparencia del
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mercado al registrar oportuna y eficientemente la informacién, a la vez que facilita

los procedimientos de asignacién y fiscalizacidn de operaciones con valores;

Que se estima necesario actualizar y compilar las disposiciones aplicables al sistema
automatizado de registro de érdenes de valores, ha resuelto expedir las siguientes

disposiciones de caracter general:

PRIMERA .- Los puestos de bolsa contaran con un sistema electrénico de registro de
6rdenes de valores que en lo sucesivo se denominard "el sistema " el cual deberd
llevarse a través de instrumentos, registros y medios de procesamiento de datos que
deberdn satisfacer, en todo caso, los requisitos minimos que establece la norma de

gestidn de riesgo tecnolégico de la SIBOIF y este Reglamento Especial.

SEGUNDA.- Los puestos de bolsa deberan delimitar las distintas funciones vy
responsabilidades inherentes al sistema, especificando la participacién de sus

distintos 6rganos sociales y unidades administrativas.

Al efecto, deberdn contar con manuales que contengan las politicas y lineamientos
para el registro de érdenes y asignacién de operaciones que prevean, cuando menos,

lo siguiente:

I. Actividades de recepcidn y registro de érdenes en el sistema, a través de usuarios
debidamente autorizados.

Il. Los elementos que deben contener las 6rdenes de los clientes en funcidn del tipo
de orden de que se trate, asi como los procedimientos para la modificacidon o
cancelacion de las mismas.

[Il. EI horario para recibir e introducir en el sistema las 6rdenes de clientes, asi como
la vigencia de las mismas.

IV. Mecanismos que permitan asegurar la correcta ejecucién de las ordenes.

V. Controles internos adecuados.

TERCERA.- La Junta Directiva de cada puesto de bolsa aprobard las politicas y
lineamientos referidos en la disposicidn anterior. El Gerente General de cada puesto
de bolsa serd el responsable de la debida implementacién de las citadas politicas y

lineamientos.
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CUARTO.- Los puestos de bolsa registraran el nombre del cliente, fecha y hora exacta
que corresponda a cada orden que reciban, todo de conformidad al formato
establecido por la SIBOIF, y, en su caso, sus modificaciones, utilizando el
procedimiento interno vigente. Dichos datos no podran ser alterados por ningln

motivo o circunstancia.

QUINTA.- Los puestos de bolsa deberan registrar en el sistema las érdenes por

cuenta propia, ajustandose a la disposicion cuarta.

SEXTA.- Los puestos de bolsa introduciran al sistema de negociacidon de BVDN, todas
las posturas que corresponda a cada orden registrada en su sistema, tratdndose de
6rdenes de terceros, asi como de ordenes que se operen por cuenta propia, dentro
de los plazos que se fijen en su respectivo manual para este tipo de operaciones. En
todo caso, todas las 6rdenes tendran prelacion entre si, segin su orden de
recepcién, y serdn numeradas de forma consecutiva, respetando el principio de
prioridad establecido en la normativa de la SIBOIF. El nimero de orden se deberd
digitar en la postura que se introduzca en los sistemas de BVDN. En el caso de las
ordenes que sean divididas en varias operaciones al momento de cierre en la BVDN,

se mantendra un mismo numero de orden para varios numeros de operacion.

SEPTIMA.- Los puestos de bolsa transmitiran al sistema electrénico de negociacién
de BVDN, una a una, las érdenes. También, cuando lo consideren oportuno,
tratandose de las érdenes extraordinarias de sus clientes, podran fraccionar dicho
volumen en varias posturas en el sistema de negociacidn de la BVDN. Asimismo, los
puestos de bolsa podran retirar en cualquier momento, las posturas derivadas de las
6rdenes de sus clientes, pendientes de ejecutar en el referido sistema electrdnico de

negociacién de BVDN.

OCTAVA - Por ningln concepto podra asignarse una operacién cerrada en el sistema
electronico de BVDN, cuando la hora de cierre sea anterior a la hora de recepcién de

la orden.

NOVENA .- Los puestos de bolsa deberan conservar digitalmente un consecutivo del
registro electrénico de las ordenes de inversion. También archivaran fisica o

electrénicamente las instrucciones respectivas de los clientes, de conformidad a los
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procedimientos internos de cada puesto de bolsa, manteniéndose esta informacién

a disposicién de la BVDN.

DECIMA.- Los puestos de bolsa podran aceptar la modificacién o cancelacién de
6rdenes, siempre que no hayan sido ejecutadas en el sistema de BVDN, en el
entendido de que tratdndose de modificaciones que, en su caso procedan, la orden
original perdera el nimero de folio consecutivo y se le asignara uno nuevo. El puesto
de bolsa modificard en este caso el nimero de orden que forme parte de la postura
en el sistema de BVDN. Serd potestad de los puestos de bolsa realizar la inclusion
del nimero de inversion, posterior al cierre de una operacién en la BVDN, en aras de
cumplir en tiempo y forma las instrucciones de los clientes, casos que deben ser

previstos en el manual respectivo.

DECIMA PRIMERA .- El presente Reglamento no sera aplicable a las operaciones con
valores que los puestos de bolsa realizan en mercados internacionales por cuenta
propia y con sus clientes, fuera de la BVDN, en los términos de las disposiciones

legales aplicables.

DECIMA SEGUNDA - El presente Reglamento entrard en vigor el 1 de Octubre de
2015. Los puestos de bolsa contaran con un plazo que vencera el 1 de junio de 2015,
para presentar a la Direccion de Fiscalizacién de la BVDN copia de los

procedimientos de los manuales referidos en la disposicién segunda.
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Bolsa de Valores
de Nicaragua

CIRCULAR

Ndmero PB2 - 2015 * 10 de Febrero de 2015

Reformas a reglamento de liquidaciéon de operaciones y
a Manual de Operaciones

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ((/O

De: Gerardo Argliello, Gerente General

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

Por este medio me permito hacerles llegar las siguientes reformas regulatorias:

¢ Versién 15.1 de Manual Operativo de BVDN que incluye nuevo capitulo
sobre anulaciones y modificaciones de operaciones. Esta reforma deja sin
efecto la circular PB8/2008.

* Reglamento Especial para la Liquidacién de Operaciones Bursatiles, versidon
2015.1 que incluye nuevo articulo sobre la liquidacidn de las operaciones a
plazo.
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Bolsa de Valores
de Nicaragua

CIRCULAR

Ndmero PB1 - 2015 * 10 de Febrero de 2015

Nuevos nombramientos

Para: Gerentes Generales
Agentes Corredores de Bolsa
Puestos de Bolsa

¢ 4 ((/O

De: Gerardo Argliello, Gerente General

C.C.: Lic. Bertha Martinez, Intendente de Valores, SIBOIF

Por este medio quisiera informarles sobre los siguientes nuevos nombramientos en
el seno de la Bolsa de Valores de Nicaragua:

* Milagros Montengro, Directora de Operaciones de BVDN
* Ramiro Lépez, Supervisor de Operaciones, BVDN
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