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Banco de la Produccion, S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Nicaragua afirma la calificacién de Banco de la Produccién, S.A.
(en adelante, Banpro, el banco o la entidad) en AA+.ni como entidad en el largo
plazo. Ademas, afirma la calificacién ML A-1.ni como entidad en el corto plazo.
Del mismo modo, afirma la calificacion de largo plazo AA+.ni para el Programa
de Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija, Bonos y corto plazo ML A-
1.ni para el Papel Comercial. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo
es Estable.

Las calificaciones de Banpro se fundamentan en la evaluacién del perfil
financiero de la entidad, al ser un banco universal con un modelo de negocio
mayormente concentrado en banca corporativa y comercial, lo que ha derivado
en una calidad de cartera buena y un desempenio financiero estable en los
Ultimos afios. A septiembre de 2025 la razén de créditos vencidos (mora mayor a
90 dias) era de 1.0%, con un nivel de castigos bajo y una cobertura de reservas
sobre créditos vencidos amplia.

A esa misma fecha, la rentabilidad del banco se mantenia en valores buenos, y
continuaba mostrando una tendencia moderada al alza, reflejada en una razén
de utilidad neta acumulada de los ultimos doce meses sobre el patrimonio
promedio punto a punto (ROE) de 13.7%. Esta mejora es explicada por un
crecimiento alto en el volumen de su negocio, una administracién eficiente del
margen y gastos por provisiones de reservas crediticias y administrativos
controlados.

La capitalizacién se mantenia en niveles adecuados. El indice de adecuacién de
capital (IAC) se ubicd en 17.5% a la fecha del analisis, superior al minimo
regulatorio vigente de 13.5%, y que, ante el incremento gradual en el minimo
regulatorio para el periodo 2026-2028, ya cumplia con los requerimientos
establecidos hasta el afo 2027.

El perfil de su fondeo se beneficia por la alta ponderacién de depdsitos del
publico, los cuales representaban, a septiembre de 2025, el 87.2% del pasivo
total, y se complementa con una amplia red de facilidades crediticias y un
programa activo de emisiones de bonos de corto y largo plazo en el mercado
local. Por su parte, la liquidez, medida a través de las inversiones y el efectivo,
se mantiene en niveles estables y consistentes con lo observado en periodos
anteriores.

Moody’s Local ademas considera de forma positiva en la evaluacién de Banpro,
el tamafio de franquicia relevante dentro de la plaza, al ser el banco mas grande
en activos, créditos y depdsitos a septiembre de 2025, asi como su pertenencia
a Promerica Financial Group (Grupo Promerica), a través de la entidad Nueva
Tenedora Banpro, con quien ademas de compartir una marca e imagen comun,
presenta sinergias operativas y estratégicas.
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Fortalezas crediticias

—

Lider en la plaza bancaria local, que provee estabilidad a su fondeo.
Robusta posicién patrimonial.

Estabilidad en la calidad crediticia de la cartera de préstamos, mora controlada y amplia cobertura de las
estimaciones por deterioro.

Debilidades crediticias

—

Riesgo de concentracion de sus 20 mayores deudores respecto a la cartera total, mitigado por su fuerte
capitalizacion.

Concentracién alta en sus depdsitos, medida como los 20 mayores depositantes respecto a los depdsitos totales.

Estructura pasiva de corto plazo, situacién que comparte con el resto de la plaza local, lo cual supone retos en la
gestidn de liquidez.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

—

Las calificaciones de Banpro podrian incrementarse ante una mejor evaluacion de Moody’s Local del entorno
operativo local, manteniendo su buen perfil financiero.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

—

2

Deterioro sostenido de los indicadores de calidad de cartera que derive en pérdidas y debilite su posiciéon
patrimonial.

Contraccidén en los niveles de liquidez que coloquen a la entidad en situaciones de estrés de liquidez o descalces
contractuales entre pasivos y activos.
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Principales aspectos crediticios

Banco Lider en Nicaragua

Banpro es el banco mas grande en Nicaragua, con participaciones de mercado en términos de activos, préstamos y
depdsitos en rangos entre el 28% y 29% a septiembre de 2025. Su modelo de negocio se concentra principalmente en
banca corporativa y comercial, la cual a esa misma fecha ponderaba el 65.1% de la cartera total, y donde el banco
mantiene posiciones relevantes en sectores econdmicos claves como comercio e industria. El modelo de negocio se
complementa con créditos de consumo, vehiculos, tarjetas de créditos e hipotecas, donde el banco también mantiene
una franquicia relevante, siendo el mas grande en créditos hipotecarios y el segundo en tarjeta de crédito.

FIGURA 1 Composicién de la Cartera de Crédito por Sector Econédmico
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Fuente: Banpro/ Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua

En la plaza, el banco pertenece desde 2024 a la sociedad Nueva Tenedora Banpro, la cual, a esa misma fecha,
ostentaba el 36.5% de la participacion de mercado en cartera de crédito. Su ultimo accionista es Promerica Financial
Group (Grupo Promerica) en un 89%, y Grupo ASSA en 11%. Grupo Promerica mantiene presencia en Centroamérica
(incluyendo Panama), Republica Dominicana, Islas Caiman y Ecuador. En opinién de Moody’s, su pertenencia al grupo
le confiere beneficios a través de sinergias y acceso a fondeadores internacionales.

FIGURA 2 Resumen Perfil Financiero Banpro
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Fuente: Banpro/ Elaboraciéon: Moody’s Local Nicaragua
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Prospectos de Calidad de Cartera Estables

El banco atiende perfiles de riesgo moderado en todos los segmentos en los que opera, lo que se refleja en indicadores
de calidad de cartera favorables y relativamente estables en los ultimos periodos. En la evaluacion de este factor, la
agencia considera no solo la mora mayor a 90 dias, sino también el bajo nivel de castigos respecto al total de la cartera
—que, a septiembre de 2025, se mantenia por debajo del 1.0%— asi como una proporcién controlada de créditos
reestructurados y refinanciados equivalente al 4.3%.

La mayor orientacidn hacia clientes corporativos y comerciales genera exposiciones de concentracién a nivel de
deudores; no obstante, este riesgo se ve atenuado por una adecuada diversificacion por sectores econdmicos. A la
fecha del andlisis, los 20 mayores deudores representaban un valor equivalente a 1.0 veces el patrimonio. Esta cartera,
ademads, mostraba buena calidad y un nivel significativo de mitigaciéon debido a la elevada proporcidén de garantias
reales, principalmente hipotecarias y prendarias.

El crecimiento del banco es alto, alineado con la dinamica del sistema. A septiembre de 2025, Banpro registré un
crecimiento interanual de 12.1%, frente al 14.4% observado en la plaza. Este mayor dinamismo provino principalmente
del segmento de consumo, el cual reportd un crecimiento significativo del 22.3%, impulsado por créditos de vehiculos.

La cartera de inversiones, el segundo activo mas grande del banco, alineada con la plaza, se concentra principalmente
en titulos emitidos por el soberano de Nicaragua, con una calidad crediticia de B2 con perspectiva Estable, por Moody’s
Ratings, y se complementa en menor medida con titulos emitidos por entidades en el exterior.

La exposicién a riesgo cambiario se mantiene alta, alineada con la plaza. A septiembre de 2025 el banco mantenia una
posicidn larga en moneda extranjera, equivalente al 100.4% del patrimonio. Mientras que el 81.2% de la cartera total era
en dodlares, y de esta el 28.9% eran generadores de divisas. En opinién de Moody’s Local, este riesgo se ve mitigado por
la estabilidad del tipo de cambio.

FIGURA 3 Evolucién de la Cartera por Categoria de Riesgo
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Fuente: Banpro/ Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua
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Rentabilidad con Crecimiento Moderado

A septiembre de 2025, el ROE continuaba mostrando una mejora moderada respecto al promedio observado entre 2022
y 2024, situandose en 13.7% frente al 12.5%. En la evaluacion de este factor, la agencia pondera positivamente la
estabilidad que el banco ha mostrado en la generacién de utilidades durante los ultimos ciclos econémicos. La base de
ingresos se sustenta en los ingresos por intereses, favorecidos por el alto crecimiento de la cartera de créditos,
particularmente en el segmento de consumo.

Por el lado del costo de fondeo, el banco ha demostrado una administracién eficiente durante 2025, debido a una
mayor participacion de depdsitos de bajo costo, tendencia que podria mantenerse durante 2026.

La eficiencia operativa —medida como la relacidn entre gastos administrativos y resultado operativo— permanecia
estable. Adicionalmente, la calidad de la cartera continta respaldando la estabilidad de la rentabilidad, reflejada en una
proporcidn baja de gastos por reservas crediticias respecto a los ingresos.

Niveles de Capitalizaciéon Favorables

Dada la entrada en vigencia de los nuevos requerimientos de capital en Nicaragua, el indice regulatorio de adecuacién
de capital ha mostrado una tendencia al alza, reportando un adecuado 17.5% a la fecha de analisis, frente al 16.0% al
cierre de 2024 y al 13.5% del limite vigente para esa fecha. Este requerimiento aumentara de forma gradual hasta el
18%, exigido para el primer trimestre de 2028. La base patrimonial del banco se favorece por el buen ritmo de
generacion interna de capital, asi como por una proporcién adecuada de pago de dividendos a su accionista, situacion
que la agencia prevé se mantendra durante el horizonte de tiempo de la calificacion.

Fondeo Sélido Respaldado en su Franquicia Relevante

El banco se beneficia de una franquicia sélida y ampliamente reconocida en la plaza donde opera. Su estructura de
fondeo continla caracterizandose por una alta proporcién de depdsitos del publico, dentro de los cuales los depésitos
a la vista (ahorro y corriente) mantienen la mayor ponderacién. Esta composicién favorece el costo de fondos y, en
opinion de la agencia, aunque estos depdsitos suelen tener una propensién a una mayor volatilidad, su estabilidad esta
respaldada por la fortaleza de la franquicia del banco.

El riesgo de concentracidn por depositante es moderado, con los 20 mayores depositantes que representan el 27.9% del
total de depdsitos a la fecha de analisis; no obstante, estos han mostrado estabilidad en los ultimos periodos. El fondeo
se complementa con un nimero adecuado de lineas de crédito otorgadas por instituciones extranjeras y nacionales, asi
como, en menor medida con un programa vigente de emisiones de corto y largo plazo en el mercado local.

La liquidez se mantiene estable, aunque con una leve mejora, medida mediante la razén de cobertura de activos
liquidos (efectivo e inversiones libres de gravamen) sobre los depdsitos de exigibilidad inmediata (cuentas corrientes y
de ahorro), que a la fecha de analisis se ubicaba en 55.9%. Este nivel no solo refleja una posicion adecuada de liquidez,
sino que ademas es suficiente para cubrir ampliamente a los 20 mayores depositantes.
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TABLA 1 Principales Indicadores de Banco de la Produccién, S.A.

Nicaragua

Indicadores
Provisiones para pérdidas crediticias 346.7% 389.9% 343.2% 335.4%
Razén de morosidad 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
Adecuacion de capital 17.5% 16.0% 17.1% 17.4%
Razén de solvencia 15.2% 156.3% 14.9% 15.2%
Rendimiento sobre el patrimonio 13.7% 13.3% 12.8% 11.5%
Margen financiero 6.6% 6.7% 6.1% 5.5%
Cobertura de liquidez 55.9% 52.2% 60.6% 64.5%

Fuente: Banpro/ Elaboracion: Moody’s Local Nicaragua

Calificacion de Deuda

Las calificaciones del programa de emisidn de Valores Estandarizados de Renta Fija, bonos y papeles comerciales,
dadas sus caracteristicas que no contemplan mecanismos de subordinacién ni garantias adicionales, se encuentran
igualadas a las calificaciones de corto y largo plazo del banco, segun corresponda.

Programa Tipo de
Instrumento

Programa de Bonos
Emisién de
Valores
Estandarizados
de Renta Fija
programa de Papel
Emisién de Comercial
Valores

Estandarizados
de Renta Fija

6 29 DE ENERO DE 2026

Moneda

Délares de los
Estados Unidos
de América
(USD) y/o su
equivalente en
Moneda Local
con/sin
Mantenimiento
de Valor

Délares de los
Estados Unidos
de América
(USD) y/o su
equivalente en
Moneda Local
con/sin
Mantenimiento
de Valor

Monto
colocado
vigente

USsD 4
millones

Monto
Autorizado

USD 20
millones o
su
equivalente
en moneda
local

USD 20 -
millones o

su

equivalente

en moneda
local

Plazo

Mas de
360
dias

Menos
de 360
dias

Garantia Tram.os °
series

Sin BPRO-24-

garantia 20241,
BPRO-24-
2024-2,
BPRO-24-
2025-1

Sin -

Garantia
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Nicaragua

Anexo
Resumen Macroeconémico de Nicaragua

La calificacion soberana vigente emitida por Moody’s Ratings se mantiene en B2 con perspectiva estable. El perfil
crediticio de Nicaragua se fundamenta en la existencia de amplios margenes fiscales y externos, un perfil de
vencimientos de deuda favorable y una carga de intereses relativamente baja en comparacién con la mayoria de sus
pares. Para mayor detalle respecto a los fundamentos de la calificacién internacional, referirse a la opinién mas
reciente publicada por Moody’s Ratings.

La economia de Nicaragua ha crecido de forma sostenida entre el 3.5% y el 4.0% en los ultimos afios, beneficidandose
de una fuerte demanda externa y un aumento sustancial de las entradas de remesas e inversion extranjera directa
(IED). Segun datos del Banco Central de Nicaragua, a junio de 2025 continuaba mostrando esta tendencia, con un
crecimiento del 3.9% de forma interanual.

A septiembre de 2025, el sistema bancario y financiero de Nicaragua registré un indicador de efectivo y equivalentes de
efectivo sobre las captaciones del publico de 33.9% (diciembre 2024: 32.8%) junto con una adecuacién de capital de
19.1% (diciembre 2024: 18.4%), manteniendo métricas de liquidez y de solvencia apropiadas segun los requerimientos
internos y regulatorios. Se destaca el dinamismo en el ritmo de colocacién de créditos (+14.4% interanual), donde la
cartera por actividad, a septiembre de 2025, se concentraba principalmente en el segmento comercial (32.6%),
industriales (14.8%), personales (14.3%) y cartera hipotecaria (10.2%), manteniendo niveles bajos de morosidad.

Informaciéon Complementaria

. e . Calificacion | Perspectiva @ Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Banco de la Produccion, S.A.
Calificacion de emisor en moneda local a largo plazo AA+.ni Estable AA+.ni Estable
Progranla de Emisidn de Valores Estandarizados de AA+ni Estable ) )
Renta Fija - Programa en moneda local a largo plazo
Calificacidn de emisor en moneda extranjera a largo AA+.ni Estable AA+n Estable
plazo (RETIRADA) | (RETIRADA) ’
Programa de Emisién de Valores Estandarizados de
Renta Fija - Programa en moneda extranjera a largo AA+.ni Estable AA+.ni Estable
plazo
Calificacion de emisor en moneda local a corto plazo ML A-1.ni - ML A-1.ni -
Programa de Emisién de Valores Estandarizados de .

» ML A-1.ni - - -
Renta Fija - Programa en moneda local a corto plazo
Calificacidon de emisor en moneda extranjera a corto ML A-1.ni ) ML A-1.ni )
plazo (RETIRADA) ’
Prograrlr?a de Emisiéon de Valores Esjcandarlzados de ML A-1.ni ) ML A-1.ni )
Renta Fija - Programa en moneda extranjera a corto plazo

*Moody’s Local ha retirado las calificaciones en moneda extranjera del emisor, ya que considera la capacidad de la Entidad para cumplir con sus
obligaciones indistintamente de su denominacion. **Moody’s Local ha comenzado a desagregar la calificacion en moneda local y extranjera para el
Programa de Emisidon de Valores Estandarizados de Renta Fija.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ninguin proceso de apelaciéon por parte de la entidad calificada Moody’s
Local Nicaragua da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en abril de 2009.
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Informacién considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros no auditados al 30 de septiembre de 2025,
asi como los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 del Banco de la Produccién, S.A. de Nicaragua.
Moody’s Local Nicaragua considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— AA.ni: emisores o emisiones calificados en AA.ni con una calidad crediticia muy fuerte en comparacidén con otras
entidades y transacciones locales.

— ML A-1.ni: los emisores calificados en ML A-1.ni tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de
corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano plazo.

“on

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

La calificacidon de riesgo emitida representa la opinidn de la Sociedad Calificadora basada en anélisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacidn para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversidn, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacién financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Nicaragua”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.ni/ .

Divulgacidn regulatoria.

Fecha de calificacion: 22/01/2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico, asi
como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza
al asignar una calificacién crediticia o evaluacion sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacién crediticia o evaluacion o en la elaboracion de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona
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Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacién
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esté destinado Unicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente
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“clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda
delemisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emision de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
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